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ՆԵՐԴՐՄԱՆ ԱՊԱՀՈՎՈՒԹՅՈՒՆԸ, ՆԵՐԿԱՅԱՑՎԱԾ ՏԵՂԵԿԱՏՎՈՒԹՅԱՆ 

ՃՇՏՈՒԹՅՈՒՆԸ ԿԱՄ ԻՍԿՈՒԹՅՈՒՆԸ 

 

Արժեթղթերի տեսակը՝ Սովորական բաժնետոմս 

Արժեթղթերի ձևը՝ Ոչ փաստաթղթային 

Արժեթղթերի քանակը` 3,850,000 (երեք միլիոն ութ հարյուր հիսուն հազար) հատ 

Արժեթղթերի տեղաբաշխման արժեքը՝ 400 (չորս հարյուր) ՀՀ դրամ 

Արժեթղթերի ընդհանուր 
տեղաբաշխման ծավալը` 

1,540,000,000 (մեկ միլիարդ հինգհարյուր քառասուն միլիոն) ՀՀ դրամ 
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ՊԱՏԱՍԽԱՆԱՏՈՒ ԱՆՁԻՆՔ 
«Մենք՝ ստորագրող անձինք, հավաստիացնում ենք, որ գործադրել ենք բոլոր ողջամիտ ջանքերը, 
որպեսզի պարզենք Ազդագրում ներառված տեղեկությունների ճշգրիտ և լիարժեք լինելը։ Ըստ այդմ, 
մենք հավաստիացնում ենք, որ մեր լավագույն տեղեկացվածության համաձայն Ազդագրում 
ներառված տեղեկությունները ճշգրիտ և լիարժեք են, չեն պարունակում բացթողումներ, որոնք 
կարող են խեղաթյուրել Ազդագրի բովանդակությունը»։  

Ստորագրող անձինք՝ 

Անուն, ազգանուն Պաշտոն Ստորագրություն Ամսաթիվ 

Արտաշես 
Ավետիսյան 

Տնօրենների Խորհրդի 
նախագահ 

  

Ռամի Տրեյստեր Տնօրենների Խորհրդի անդամ 

 

  

Վաչե Գաբրիելյան Տնօրենների Խորհրդի անդամ 

 

  

Արտյոմ Ղազարյան Գլխավոր տնօրեն 

 

  

Թամարա Սարգսյան  Ֆինանսական տնօրեն 

 

  

Արթուր Թորոսյան Գլխավոր հաշվապահ  

 

  

Արամ Կայֆաջյան Գլխավոր տեղաբաշխող  

 

 

 

Ստորագրությունները հավաստում եմ՝  

Արտյոմ Ղազարյան Գլխավոր տնօրեն  
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1. ԱՄՓՈՓԱԹԵՐԹ  
 

ԾԱՆՈՒՑՈՒՄ ՆԵՐԴՐՈՂԻՆ 

Ամփոփաթերթը պետք է դիտվի` որպես Ազդագրի ներածական համառոտ նկարագրություն, և 
առաջարկվող արժեթղթերում ներդրում անելու վերաբերյալ ներդրողի որոշումը պետք է հիմնված 
լինի ամբողջական Ազդագրի վրա: Ամփոփաթերթի կազմման համար պատասխանատու անձն 
ամփոփաթերթում պարունակվող տեղեկատվության ոչ ամբողջական կամ ապակողմնորոշիչ 
լինելու համար (այդ թվում՝ թարգմանությանը վերաբերող մասով) կրում է քաղաքացիական 
պատասխանատվություն, եթե այն ոչ ամբողջական կամ ապակողմնորոշիչ է Ազդագրի մյուս 
մասերի հետ դիտարկելու դեպքում: Ներդրողը կարող է ձեռք բերել սույն Ազդագիրը և վերջինիս 
կից ներկայացվող փաստաթղթերը էլեկտրոնային տարբերակով https://thogharkogh.cba.am/, 
www.telcell.am, և www.armbrok.am կայքերից:  

1.1. Տեղեկատվություն Թողարկողի և նրա գործունեության 
վերաբերյալ 

1.1.1. Թողարկողի համառոտ տվյալները և կապի միջոցները 

Թողարկողի անվանումը և կազմակերպաիրավական ձևն է՝ 

Լեզու Լրիվ ֆիրմային անվանումը Կրճատ անվանումը 

հայերեն՝ «ԹԵԼ-ՍԵԼ» բաց բաժնետիրական 
ընկերություն 

«ԹԵԼ-ՍԵԼ» ԲԲԸ 

ռուսերեն՝    «ТЕЛ-СЕЛЛ» Открытое Акционерное 
Общество 

«ТЕЛ-СЕЛЛ» ОАО 

անգլերեն՝ «TEL-CELL» Open Joint-Stock Company «TEL-CELL» OJSC 

 

Թողարկողի պետական գրանցումն ու գործունեության վայրն է՝ 

Թողարկողի հիմնադրման երկիր Հայաստանի Հանրապետություն 

Թողարկողի պետական գրանցման վայր ՀՀ, ք. Երևան, 0033, Հակոբ Հակոբյան 
փողոց 3, հիմնական մասնաշենք 1-ին 
սեկցիա 3-րդ հարկ 

Թողարկողի պետական գրանցման համար 264.130.1368627 

«Թել-Սել» ՓԲԸ  -ի պետական գրանցման 
ամսաթիվ 

29.05.2007թ․ 

«Թել-Սել» ԲԲԸ  -ի պետական գրանցման 
ամսաթիվ («Թել-Սել» ՓԲԸ  -ի իրավահաջորդ)  

06.02.2024թ․ 
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Թողարկողի գործունեության վայր ՀՀ, ք. Երևան, 0033, Հակոբ Հակոբյան 
փողոց 3, հիմնական մասնաշենք 1-ին 
սեկցիա 3-րդ հարկ 

Կապի միջոցներ Հեռ.՝ +374 60 272222,  
Էլ. փոստ info@telcell.am 

 

Բաժնետոմսերին առնչվող հարցերի դեպքում ներդրողները կարող են դիմել  «Թել-Սել» ԲԲԸ  
(այսուհետ՝ Թողարկողին կամ Ընկերություն)  Արսեն Ավետիսյանին, նոր նախագծերի 
գնահատման և մշտադիտարկման բաժնի ղեկավարին ՝+374 60 272222 հեռախոսահամարով:  

1.1.2. Թողարկողի համառոտ պատմությունը և ռազմավարությունը 

1.1.2.1. Թողարկողի համառոտ պատմությունը  

Թողարկողի պատմությունը մանրամասն ներկայացված է Ազդագրի 3.3.1. ենթակետում։  

 “ԹԵԼ-ՍԵԼ” բաց բաժնետիրական ընկերությունը ստեղծվել է “ԹԵԼ-ՍԵԼ” փակ 
բաժնետիրական ընկերության վերակազմավորման ձևով վերակազմակերպման արդյունքում և 
հանդիսանում է “ԹԵԼ-ՍԵԼ” փակ բաժնետիրական ընկերության իրավահաջորդը, որը 
հիմնադրվել է Հայաստանի Հանրապետության իրավաբանական անձանց պետական 
ռեգիստրում՝ 2007թ․ մայիսի 29-ին, Հայաստանի Հանրապետության օրենսդրությանը 
համապատասխան։  

 2007թ․ հուլիսի 24-ի ՀՀ կենտրոնական բանկի խորհրդի որոշմամբ՝ «Թել-Սել» ՓԲԸ-ին 
տրամադրվեց դրամական փոխանցումներ, վճարային գործիքների և 
վճարահաշվարկային փաստաթղթերի պրոցեսինգ ու քլիրինգ իրականացնելու 
լիցենզիա: Տարեվերջին հնարավոր դարձավ Telcell համակարգով համալրել այլ 
էլեկտրոնային դրամապանակներ։  

 2008թ․ Ընկերությունն իր հաճախորդներին ներկայացավ նոր ֆունկցիոնալ 
հնարավորություններով՝ ինտերնետային ծառայությունների վճարում, վարկերի մարում 
գործընկեր վարկային կազմակերպությունների հաճախորդների համար, Telcell 
պրոցեսինգային կենտրոնին գործընկեր բանկերի հաշվիչ դրամարկղային հանգույցների 
ինտեգրացիաներ, տերմինալների ինտերֆեյսի ամբողջովին թարմացում, 
օպերատորների խմբավորում։ Նույն տարվա ընթացքում Telcell համակարգին միացավ 
առաջին առևտրային գործընկեր կազմակերպությունը, որի շնորհիվ բազմահազար 
հաճախորդներ կարողացան պատվերները վճարել Ընկերության միջոցով։ 

 Ծառայությունների շրջանակը զարգացնելու հետ մեկտեղ, Ընկերությունն էականորեն 
բարելավեց տեխնոլոգիական հագեցվածությունը։ 2012թ․ Ընկերությունը և «Մեգա 
Պանտերա» ՍՊԸ-ն մեկ միասնական ծրագրային հարթակ տեղափոխեցին իրենց 
վճարային տերմինալները՝ Telcell պրոցեսինգային բազայի վրա:  

 2016թ․ Փետրվարի 22-ի ՀՀ կենտրոնական բանկի խորհրդի որոշմամբ Ընկերությանը 
տրամադրվեց էլեկտրոնային փող թողարկելու թույլտվություն։ Արդեն հաջորդ տարի 
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գործարկվեց MyTelcell հավելվածը (ներկայում՝ Telcell Wallet), որը հնարավորություն է 
տալիս Telcell համակարգով բոլոր գործառնությունները կատարել էլեկտրոնային 
դրամապանակով:  

 Վերջին տարիներին ևս Ընկերությունը  ընդլայնել է առաջարկվող ծառայությունների 
շրջանակը, մեծ կարևորություն տալով թվային լուծումներին, հարմարավետությանը և 
հասանելիությանը։ 2019թ․ մշակվել և ներդրվել է Telcell Business հավելվածը, որի 
օգնությամբ բիզնես գործունեությամբ զբաղվող անձինք կարող են վճարումներ ընդունել 
հաճախորդներից: 

 2021թ․ գործարկվել է «Վարկային պորտալ» ծառայությունը, որը հնարարավորություն է 
տալիս ՀՀ առևտրային բանկերին և վարկային կազմակերպություններին 24/7 ռեժիմով 
իրականացնել վարկավորում էլեկտրոնային դրամապանակի օգտատերերին 
անմիջապես Telcell Wallet հավելվածի ինտերֆեյսի միջոցով։ 

 2022 թվականի վերջում Ընկերությունը շահել է Երևան քաղաքի հասարակական 
տրանսպորտում միասնական տոմսային համակարգի ներդրման մրցույթը՝ դառնալով 
այդ նախագծի կատարողը։ Նախագծի շրջանակում ընկերությունը կատարեց ներդրում, 
տեղադրելով վալիդատորներ, ինտեգրելով ուղետոմսերի վճարման համակարգը և այլն։ 

 2021 թվականից ընկերությունը սկսեց իրագործել ռեբրենդավորման ընթացքը, որի 
նպատակն էր կառուցել Էկոհամակարգ և թարմացնել ընկերության հեղինակային ոճը։ 
Ընկերությունը իրականացրեց մեծ ռեբրենդավորման միջոցառում 2023 թվականի 
հունիսի վերջին, որտեղ հայտարարվեց ընկերության նոր տեսլականը և ներկայացվեցին 
առաջիկա տարվա ընթացքում սպասվող նախագծերը ու պրոյեկտները։ 

 Ռեբրենդավորումից հետո նույն տարվա ընթացքում ընկերությունը Հայէկոնոմբանկի 
հետ միասին թողարկեցին  Visa թվային քարտերը,  օգտատերերին հնարավորություն 
տալով  ստեղծել հավելվածում բանկային քարտ առանց բանկ այցելելու ու համալրել այդ 
քարտերը Հայաստանի տարածքում տեղադրված Ընկերության 4500+ տերմինալներից 
0% միջնորդավճարով։ Ընկերության նպատակն է համագործակցել առավել շատ 
բանկերի հետ՝  առաջարկելով քարտերի բացում բանկերի հավելվածներից դուրս։  

 2023 թվականի սեպտեմբերին Գլոբալ Կրեդիտ ՈՒՎԿ ՓԲԸ-ի հետ միասին թողարկվեց 
«Գնիր հիմա, վճարիր հետո» (BNPL) ծառայությունը, որը առավել հարմարավետ 
պայմաններ է ստեղծում օգտատերերի համար՝ թույլ տալով նրանց վճարել գնումներն 
անելուց որոշ ժամանակ անց։ BNPL ծառայության հիմնական առավելությունն այն է, որ 
հնարավորություն է տալիս վճարումները մասնատել ավելի փոքր՝ կառավարելի 
գումարների: Մեծ գնումներ կատարելիս այլևս պետք չէ մտածել գումարային 
սահմանափակման մասին։  

1.1.2.2. Թողարկողի ռազմավարությունը 

 

Ընկերության առաքելությունն է դիրքավորել էկոհամակարգը ու ստեղծել պրոդուկտները ու 
ծառայությունները, հիմնված ազգային արժեքների հիման վրա՝ ստեղծել այն, ինչի կարիքը ունի 
Հայաստանում յուրաքանչյուր մարդը։  
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Մեր տեսլականն է ստեղծել ագրեգատ ու ապահովել open-banking համակարգը, որը թույլ կտա 
մեր օգտատերերին տեսնել պրոդուկտների ամբողջ սպեկտրը (բոլոր բանկերի ծառայություններ 
և պրոդուկտները, միջոցառումները և այլ գործընկերների ծառայությունները) միասնական 
համակարգում՝ ընկերության պրոդուկտներում։ 

Ընկերության կայուն զարգացման, շահառուների կարիքներն ու սպասելիքները առավելագույնս 
բավարարելու, արտաքին մարտահրավերներին դիմակայելու և ներքին բացասական 
գործոնները և ռիսկերը նվազեցնելու նպատակով Ընկերությունը իր առջև դրել է հետևյալ 
հիմնական ռազմավարական խնդիրները․ 

● թվայնացնել և ավտոմատացնել վճարահաշվարկային ծառայությունների մատուցումը, 
● ընդունել վճարումներ նոր տեխնոլոգիաների միջոցով, 
● ընդլայնել վճարումների ընդունման տերմինալների ցանցը, 
● զարգացնել Telcell Wallet և Telcell Business հավելվածները,  
● ընդլայնել մասնաճյուղերի ցանցը, 
● զարգացնել էլեկտրոնային և թվային կոմերցիան, 
● ավելացնել գործընկեր ծառայություն մատուցող կազմակերպությունների քանակը, այդ 

թվում ներգրավելով միջազգային գործընկերների, 
● մատուցել ծառայությունների ավելի լայն շրջանակ, 
● զարգացոնել և կատարելագործել կառավարման համակարգը , 
● Նախաձեռնել օրենսդրական ռեֆորմներ, 
● Հետևողականորեն կիրառել կորպորատիվ սոցիալական պատասխանատվության 

քաղաքականություն , 
● Շարունակաբար իրականացնել բարեգործական ծրագրեր։ 

1.1.3. Թողարկողի կանոնադրական կապիտալը 
Ընկերության կանոնադրական կապիտալն Ազդագրի գրանցման ներկայացման օրվա 
դրությամբ կազմել է 1,078,000,000 (մեկ միլիարդ յոթանասունութ միլիոն) ՀՀ դրամ, որը 
բաժանված է 30,800,000 (երեսուն միլիոն ութ հարյուր հազար) հատ հասարակ (սովորական) 
տեղաբաշխված բաժնետոմսերի՝ յուրաքանչյուրը 35 (երեսունհինգ) ՀՀ դրամ անվանական 
արժեքով:  

Ընկերության մեկ բաժնետիրոջը պատկանող Թողարկողի ձայնի իրավունք տվող 
բաժնետոմսերի առավելագույն քանակ չի սահմանվում: 

Ընկերության նշանակալից բաժնետերերն են՝   «Լենդասի Թրեյդինգ Էլ Թի Դի» – 56,28%: 
Ընկերությունը հայտարարել է նոր  4,200,000 (չորս միլիոն երկու հարյուր հազար) հատ 
հասարակ (սովորական) բաժնետոմս, որից սույն Ազդագրի ներքո նախատեսվում է 
տեղաբաշխել 3,850,000 (երեք միլիոն ութ հարյուր հիսուն հազար) հատ բաժնետոմս։ Միևնույն 
ժամանակ Ընկերությունը նախատեսում է ցուցակման թույլտվությունը ստանալուց հետո երեք 
ամիսների ընթացքում լրացուցիչ որոշմամբ հաստատել համապատասխան կարգը՝ 350,000 
(երեք հարյուր հիսուն հազար) հատ բաժնետոմսը աշխատակիցներին առաջարկելու և/կամ 
բաժնետիրացման ծրագրի շրջանակներում վերջիններիս տրամադրելու վերաբերյալ։ 4,200,000 
(չորս միլիոն երկու հարյուր  հազար) հատ հասարակ (սովորական) բաժնետոմսը ամբողջությամբ 
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տեղաբաշխելուց՝   «Լենդասի Թրեյդինգ Էլ Թի Դի» – ի մասնաբաժինը կկազմի 
համապատասխանաբար 49․53%: 

Թողարկողի բաժնետիրական կառուցվածքը ներկայացված է սույն Ազդագրի 3.5.1 ենթագլխում։  

1.1.4. Թողարկողի կազմակերպական կառուցվածքը 
Թողարկողի  կազմակերպական կառուցվածքը ներկայացված է Հավելված 4-ում։ 

1.1.5. Թողարկողի խմբի կառուցվածքը 
«ԹԵԼ-ՍԵԼ» ԲԲԸ-ն խմբի մայր կազմակերպությունն է: Խումբը բաղկացած է «ԹԵԼ-ՍԵԼ» ԲԲԸ և 
դրա դուստր կազմակերպություններից, որոնցից յուրաքանչյուրում Թողարկողի 
մասնակցությունը 100% է: Թողարկողի դուստր կազմակերպություններն են` «Թել-Սել Սերվիս» 
ՍՊԸ-ն և «ԹԵԼ-ՍԵԼ ԼՈԳԻՍՏԻԿՍ» ՍՊԸ-ն: 

 «Թել-Սել Սերվիս» ՍՊԸ հիմնական գործունեությունը գովազդի համար տարածքի 
տրամադրումն է վճարային տերմինալների վրա և տերմինալների տեխնիկական սպասարկման 
ծառայությունների մատուցումը:  

«ԹԵԼ-ՍԵԼ ԼՈԳԻՍՏԻԿՍ» ՍՊԸ-ի հիմնական գործունեությունը նախատեսվում է առաջիկայում 
բեռնափոխադրման ծառայությունների մատուցում: 

«ԹԵԼ-ՍԵԼ» ԲԲԸ-ն  նաև ունի 50% մասնակցություն «Մեգա Պանտերա» ՍՊԸ -ում, որի 
գործունեությունը դադարեցվել է 2016թ-ից:  
 

 

1.1.6. Թողարկողի բիզնես նկարագիրը 
«Թել-Սել» ԲԲ ընկերությունը հանդիսանում է Հայաստանի Հանրապետությունում 
վճարահաշվարկային և հարակից ծառայություններ մատուցող առաջատար ընկերությունններից 
մեկը։ Ընկերությունը ներկայումս մատուցում է ծառայությունների հետևյալ տեսակները՝ 

1. Վճարումների ընդունման ծառայություն՝ տերմինալների միջոցով վճարումների 
ընդունում՝ պետության, տեղական ինքնակառավարման մարմինների, 
ձեռնարկատիրական գործունեությամբ զբաղվող անձանց օգտին վճարումների 
ընդունում, իրավաբանական և ֆիզիկական անձանց բանկային/քարտային 
հաշվեհամարների, էլեկտրոնային դրամապանակների հաշվառման հաշվեհամարների 
համալրումների իրականացում, վարկերի մարումներ։ 

2. Ընկերության մասնաճյուղերի միջոցով վճարահաշվարկային ծառայությունների 
մատուցում, այդ թվում նաև՝ դրամական (փողային) փոխանցումների իրականացում, 

«ԹԵԼ-ՍԵԼ» ԲԲԸ

«ԹԵԼ-ՍԵԼ 
ԼՈԳԻՍՏԻԿՍ» ՍՊԸ

100%

«Թել-Սել Սերվիս» 
ՍՊԸ

100%

«Մեգա 
Պանտերա» ՍՊԸ

50%
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վճարումների ընդունում, կանխիկ դրամական միջոցների տրամադրում, 
իրավաբանական և ֆիզիկական անձանց բանկային/քարտային հաշվեհամարների, 
էլեկտրոնային դրամապանակների հաշվառման հաշվեհամարների համալրումների 
իրականացում, վարկերի մարումներ։ 

3. Telcell Wallet բջջային հավելվածի միջոցով՝ էլեկտրոնային փողերի թողարկում և 
սպասարկում, պետության, տեղական ինքնակառավարման մարմինների, 
ձեռնարկատիրական գործունեությամբ զբաղվող անձանց օգտին վճարումների 
ընդունում, իրավաբանական և ֆիզիկական անձանց բանկային/քարտային 
հաշվեհամարների, էլեկտրոնային դրամապանակների հաշվառման հաշվեհամարների 
համալրումների իրականացում, վարկերի մարումներ, այդ թվում նաև՝  

● QR տեխնոլոգիայի վրա հիմնված Scan and Pay ապրանքանիշի ներքո 
էլեկտրոնային փողով տնտեսվարողների օգտին վճարումների ընդունում, 

● Բանկերի և վարկային կազմակերպությունների կողմից հաճախորդներին 
վարկային միջոցների տրամադրում հաճախորդի էլեկտրոնային դրամապանակի 
հաշվառման հաշվին։ 

Այսօր Telcell Wallet հավելվածն ունի ավելի քան 1,900,000 ներբեռնում։ Telcell Wallet  
դրամապանակը հնարավորություն է տալիս օգտվել 450+ ծառայություններից մեկ 
հավելվածում։ ՈՒնենալով ծառայությունների տեսականու լայն սանդղակ, Telcell Wallet-ի 
օգտատերերը կատարում են ամենօրյա գործարքները մեկ հավելվածում՝ ստանալով 
թարմացումներ և այլ ծառայությունների ավելացումներ։ 

4. ՀՀ առևտրային բանկերին WEB/API հասանելիություն տրամադրելով՝ Ընկերության հետ 
համագործակցող կազմակերպությունների օգտին վճարումներ ընդունելու 
հնարավորության ստեղծում։ 

5. Պրոցեսինգի իրականացում: 
6. Քլիրինգի իրականացում: 

1.1.6.1. Հիմնական շուկաները և մրցակցային դիրքը 

«Թել-Սել» ԲԲԸ ծառայությունների համար շուկա է հանդիսանում Հայաստանի 
Հանրապետության տարածքը։ Ընկերությունը հանդես է գալիս իր տերմինալների ցանցով, որը 
տարածվում է երկրի ողջ բնակելի տարածքով։  ՀՀ ողջ բնակչությանը հասանելի են նաև 
վճարումների ընդունման ծառայություններ կատարելու հնարավորությունները և Telcell Wallet 
հավելվածը։ Ընկերությունը չի մատուցում ծառայություններ արտերկրում։  

Ընկերության էկոհամակարգի պրոդուկտների հետ օրական միջինում 220 հազար հպումներ են 
իրականացվում, ինչը վկայում է Ընկերության՝ շուկայում առաջատար դիրքեր զբաղեցնելու 
մասին։ Տերմինալների միջոցով վճարումներ ընդունելու գործունեության ոլորտում Թողարկողն 
առաջատար դիրքում է և հմտորեն օգտագործում է իր բազում տարիների ստեղծած համբավը և 
հավատարիմ հաճախորդների մեծ բազան իր առաջատար դիրքը տարեցտարի ամրապնդելու, 
այդ ոլորտում մեծ քայլերով զարգանալու և ընդլայնվելու համար։ Telcell Wallet հավելվածով 
վճարումներ ընդունելու մասով ընկերությունը շուկայում երկու առաջատարներից մեկն է՝ և 
օգտատերերի քանակով և ամսեկան գործարքների քանակով։ Նշված ցուցանիշներով Telcell 
Wallet հավելվածի մրցակիցն է Idram հավելվածը։   
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Ունենալով շուկայում մրցակցային կառավարչական արխետիպ (անգլ․ Archetype of Ruler), Telcell 
ընկերության պրոդուկտները ներառյալ Telcell Terminal-ը ճանաչելի են ՀՀ բնակչության զգալի 
տոկոսի համար։ 

Թողարկողի բիզնես նկարագիրը ներկայացված է սույն Ազդագրի 3.4 ենթագլխում։  

1.1.7. Ակտիվների որակը  
2023թ-ի աուդիտ անցած տարեկան ֆինանսական հաշվետվությունների 
արդյունքներով Ընկերության ակտիվների մեծությունը կազմել է 18.8 մլրդ ՀՀ դրամ, իսկ 
2022թ-ի աուդիտ անցած տարեկան ֆինանսական հաշվետվությունների 
արդյունքներով Ընկերության ակտիվների մեծությունը կազմել է 15.7 մլրդ ՀՀ: 2023թ-ի      
աուդիտ անցած և 2022թ-ի աուդիտ անցած տարեկան ֆինանսական 
հաշվետվությունների արդյունքներով Ընկերության կապիտալի համարժեքության 
գործակիցը (ընդհանուր կապիտալի հարաբերությունն է ընդհանուր ակտիվներին) 
կազմել է 20% և 28% համապատասխանաբար։  
2023թ-ի      աուդիտ անցած և 2022թ-ի աուդիտ անցած տարեկան ֆինանսական 
հաշվետվությունների արդյունքներով Ընկերության ակտիվների զգալի մաս է կազմում 
դրամական միջոցները և դրանց համարժեքը՝ 74% և 71% համապատասխանաբար։ 

1.2.  Թողարկողին և բաժնետոմսերին առնչվող ռիսկերը 
Բաժնետոմսերում ներդրումները կապված են որոշակի հավանական ռիսկերի հետ, ուստի 
ներդրում կատարելու վերաբերյալ որոշում ընդունելուց առաջ ներդրողները պետք է 
մանրակրկիտ ուսումնասիրեն և վերլուծեն Թողարկողի հետ կապված և Ազդագրում 
բացահայտված հավանական ռիսկերը, ինչպես նաև ներկայացված այլ տեղեկատվությունը:  
Անհրաժեշտ է հաշվի առնել նաև այն հանգամանքը, որ Ազդագրում ներկայացված է հնարավոր 
ռիսկերի ոչ ամբողջական ցանկը։ Հետևաբար ներդրողը ներդրման վերաբերյալ որոշում 
կայացնելիս պետք է լիարժեք գիտակցի ներդրման էությունը և առաջնորդվի նաև իր սեփական 
փորձով, նպատակներով ու սպասումներով:  

Ստորև ներկայացված է Թողարկողին և բաժնետոմսերին վերաբերող ռիսկերի մանրամասն 
նկարագրությունը, սակայն ներդրողը պետք է հաշվի առնի, որ Թողարկողի  գործունեության 
ընթացքում կարող են առաջանալ նաև այլ էական ռիսկեր։ 

1.2.1. Թողարկողին առնչվող ռիսկերը 
Թողարկողին առնչվող ռիսկերը մանրամասն նկարագրված են Ազդագրի 3.2. ենթագլխում։ 

1.2.1.1. Գործառնական ռիսկը 

Սա Թողարկողի ներքին համակարգերի խափանման, անձնակազմի կողմից կատարվող 
գործառնություններում սխալների կամ չարաշահումների,  ինչպես նաև անարդյունավետ 
գործընթացների հետևանքով Թողարկողի կողմից վնասներ կրելու հավանականությունն է։ 
Այսպիսի իրավիճակները կարող են ուղղակի կամ անուղղակի բացասական ազդեցություն 
ունենալ Թողարկողի ֆինանսական վիճակի և հեղինակության վրա: 
Թողարկողի  գործունեության ոլորտին հատուկ է գործառնական ռիսկի բարձր մակարդակը, որը 
առկա է նաև Թողարկողի մոտ։  
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Թողարկողը` հիմնվելով լավագույն միջազգային փորձի վրա, նշված ռիսկերի պատշաճ 
կառավարման համար մշտապես կատարելագործում է իր ներքին հսկողական համակարգը 
զսպող և հակակշիռ հանդիսացող մեխանիզմները։ Թողարկողին հատուկ՝ աշխատակիցների 
պատասխանատվության շրջանակով և հասանելություններով պայմանավորված շահերի 
բախման ռիկի զսպման նպատակով Թողարկողը փոփոխել է կազմակերպչական կառուցվածքը 
և ներդրել ներքին ընթացակարգեր՝ հստակ տարանջատելով աշխատակիցների 
իրավասությունները։ 

Այս ռիսկերի կառավարման հարցում Թողարկողը կարևորում է աշխատակիցների 
մասնագիտական որակավորումը։  Թողարկողը մշակել և ներդրել է որակավորման 
բարձրացման ամենամյա ծրագիր, ինչպես նաև ձեռնարկում է բավարար և խելամիտ միջոցներ 
բարձր որակավորմամբ մասնագետների ներգրավման համար։  

1.2.1.2. Ֆիզիկական անվտանգության ռիսկ 

Թողարկողի անձնակազմի առողջության և կյանքի, նյութական արժեքների, կրիտիկական 
ենթակառուցվածքի վնասի կամ կողոպուտի ռիսկն է: 
Այս դասի ռիսկերի թվին է պատկանում ինչպես դրամական միջոցների, այնպես էլ այլ 
ակտիվների գողությունը։ Թողարկողի կողմից մշտապես ջանքեր են գործադրվում գողության 
կանխարգելման միջոցների բարելավման ուղղությամբ՝ ՀՀ Օրենսդրությանը, այդ թվում՝ ՀՀ ԿԲ 
պահանջներին համահունչ։ Տվյալ ռիսկի կառավարման նպատակով, մասնավորապես, 
իրականացվում է ոստիկանության և մասնավոր մասնագիտացված լիցենզավորված 
ընկերությունների կողմից պահպանության կազմակերպում, ինկասացիոն զրահապատ 
ավտոմեքենաների օգտագործում և այլ միջոցառումներ։ 

1.2.1.3. Տեղեկատվական անվտանգության ռիսկ 

Թողարկողի կողմից տնօրինվող տեղեկատվության գաղտնիության, ամբողջականության և 
հասանելիության խախտման ռիսկն է։ 

Տեղեկատվությունը և տեղեկատվական տեխնոլոգիաները Թողարկողի գործունեության հիմքն 
են։ Լինելով մեծածավալ անձնական տվյալների, առևտրային գաղտնիք հանդիսացող 
տեղեկատվության տիրապետող և մշակող՝ Թողարկողը միջազգային լավագույն փորձն է 
կիրառում պաշտպանելու տեղեկատվությունը չարտոնված մուտքերից և փոփոխումից, 
արտահոսքից և կորստից։ Տեղեկատվության գաղտնիության ապահովման համար, ըստ 
անհրաժեշտության, կիրառվում են ռիսկերի նվազեցման այնպիսի միջոցներ, ինչպիսիք են 
տվյալների ծածկագրումը, մուտքի կառավարումը, տեղեկատվության պահուստավորումը և 
արխիվացումը։ Տեղեկատվությանը մուտք ստանալ հնարավոր է միայն սահմանված 
ընթացակարգ անցնելու դեպքում։ Բոլոր տվյալները սահմանված պարբերականությամբ 
պահուստավորվում են, մուտքը տվյալին խստորեն մշտադիտարկվում է առանձնացված 
անձնակազմի կողմից։ Ցանկացած միջադեպ հետաքննվում է՝ պատճառները բացահայտելու և 
դրա կրկնությունը բացառելու նպատակով։ 
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Տեղեկատվության և տվյալների ամբողջականությունն ապահովվում է հսկողության 
մեխանիզմների կիրառմամբ, մասնավորապես, սակայն չսահմանափակվելով՝ մուտքի 
կառավարմամբ, երկու անձի սկզբունքի պահպանմամբ, կրիտիկական տվյալների և ֆայլերի 
նկատմամբ հատուկ պաշտպանության ապահովմամբ։ Տեղեկատվության հասանելիության 
ապահովումը օգտագործողներին, ինչպես օրինակ՝ հաճախորդներին կամ անձնակազմին, 
ապահովված է տեղեկատվական տեխնոլոգիաների բաղադրիչների կրկնօրինակմամբ, որը 
տեխնոգեն խափանումների պարագայում երաշխավորում է սահմանված ընդունելի ժամկետում 
տվյալների վերականգնումը և համակարգերի վերագործարկումը։ 

Միևնույն ժամանակ Թողարկողը գիտակցում է, որ այս ոլորտում անընդհատ առաջանում են նոր 
ռիսկեր, որոնց մեղմելու համար պետք է ներդրվեն նոր լուծումներ։ Պայմանավորված ներդրված 
տեղեկատվական համակարգերի մեծաքանակությամբ և տեղեկատվական անվտանգության 
ոլորտի արագ զարգացմամբ, Թողարկողը իր մոտ որպես կարևոր ռիսկ առանձնացրել է հին 
օպերացիոն համակարգերի օգտագործումից ծագող ռիսկերը, որոնց արդիականացման 
գործընթացը առաջնահերթություն է։ 

Տեղեկատվական անվտանգության ռիսկերի զսպման նպատակով, Թողարկողը 31.05.2024թ. 
թվականի ստացել է PCI DSS 4.0 հավաստագիր։ Ինչպես նաև  Թողարկողը ներկա պահին 
գտնվում է ISO/IEC27001:2022 հավաստագրման  գործընթացում, որն իրականացվում է 
ավստրիական TÜV AUSTRIA Standards and Compliance LLC կողմից։ Միաժամանակ 
տեղեկատվական անվտանգության ռիսկերի զսպման նպատակով, Թողարկողը 
տեղեկատվական անվտանգության կառավարման համակարգի (ՏԱԿՀ) պարտադիր 
պահանջներին համապատասխան արդիականացրել է իր ներքին գործընթացները։  

1.2.1.4. Անընդհատության ռիսկ 

Սա Թողարկողի կրիտիկական կարևորագույն գործընթացների խափանման, ծառայությունների 
մերժման կամ վճարումների կատարման կանգառի հետևանքով վնասներ կրելու 
հավանականությունն է։ 
Նշված ռիսկը կառավարելու նպատակով Թողարկողը մանրակրկիտ մշտադիտարկում է 
Ընկերության գործունեության անընդհատության վրա բացասական ազդող հնարավոր 
գործոնները և խնդիրների առաջացման դեպքում հնարավորինս արագ և արդյունավետ 
արձագանքում է դրանց՝ տալով համապատասխան լուծումներ։ Ավելին, ապահովված է 
սարքավորումների, համակարգերի և կոմունիկացիաների կրկնօրինակումը՝ խաթարված 
գործընթացները հնարավորինս արագ վերականգնելու նպատակով։ Մշակված են 
համապատասխան ներքին նորմատիվ ակտեր, ինչպիսիք են՝ գործունեության 
անընդհատության քաղաքականությունը։ 

1.2.1.5. Աճող մրցակցության ռիսկ 

Սա շուկայում համանման ծառայությունների մատուցման ոլորտում մրցակցության ուժեղացման 
ռիսկն է, որի արդյունքում կարող են նվազել Թողարկողի կողմից մատուցվող ծառայությունների 
ծավալը, գինը՝ վերջիվերջո հանգեցնելով շահույթի նվազման։ 
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Ներկայումս ՀՀ-ում վճարահաշվարկային ծառայությունների ոլորտին բնորոշ է բարձր 
մրցակցությունը` հաշվի առնելով, որ նմանատիպ ծառայություններ մատուցում են ինչպես 
բանկերը, այնպես էլ գործող և նոր ստեղծվող վճարահաշվարկային կազմակերպությունները։ 
Մրցակցության զգալի աճը և/կամ մրցակիցների ագրեսիվ քաղաքականությունը կարող են 
հանգեցնել հաճախորդների մի մասի արտահոսքի, ուստի և եկամուտների նվազման։ Այս ռիսկի 
զսպման համար Թողարկողն անընդհատ ակտիվորեն զարգացնում է նոր ուղղություններ, 
մշակում է նոր ծառայություններ և շարունակաբար կատարելագործում է գործող 
ծառայությունները՝ շուկայում իր դիրքը ոչ միայն չկորցնելու, այլ նաև իր մասնաբաժինը 
մեծացնելու նպատակով։ 

Մրցակցության ակտիվացումը կարող է հանգեցնել նաև գործընկերների կողմից սակագների 
վերանայման պահանջի, ինչն ուղղակի ազդեցություն կունենա Թողարկողի շահույթի վրա։ 

1.2.1.6. Իրացվելիության ռիսկ 

Այս ռիսկի էությունն այն է, որ Թողարկողը որոշակի պահի դրությամբ կարող է չունենալ 
բավարար իրացվելի ակտիվներ իր պարտավորություններն ամբողջությամբ և ժամանակին 
կատարելու համար։ Իրացվելիության ռիսկն առաջանում է կազմակերպության ակտիվների և 
պարտավորությունների ժամկետայնության անհամապատասխանության դեպքում։ 

Թողարկողն իրացվելիության կառավարման նպատակով կիրառում է ակտիվների և 
պարտավորությունների ժամկետայնության համապատասխանեցման և/կամ վերահսկվող 
անհամապատասխանության մեթոդները։ Բացի այդ, որպես վճարահաշվարկային 
կազմակերպություն, Թողարկողի համար օրենսդրությամբ սահմանված է իրացվելիության 
տնտեսական նորմատիվ։ Այն իրենից ներկայացնում է բարձր իրացվելի ակտիվների և ընթացիկ 
պարտավորությունների միջև սահմանային հարաբերակցություն։ Նշված սահմանային 
հարաբերակցության ապահովումը մշտապես գտնվում է Թողարկողի ուշադրության 
կենտրոնում։ 

Թողարկողը նաև ձգտում է կանխիկ դրամական միջոցների շրջանառելիության արագացման 
միջոցով նվազեցնել իրացվելիության ռիսկը, մասնավորապես տերմինալների ինկասացիոն 
ցիկլի հնարավոր կրճատման միջոցով։  
Ի լրումն, իրացվելոիության ռիսկի նվազեցման և հնարավորինս բացառման նպատակով 
Թողարկողը համապատասխան պայմանագրեր է կնքել նաև ապահովագրական 
ընկերությունների հետ։   
Ինչպես նաև Թողարկողը կիրառել է լրացուցիչ միջոց՝ ապահովագրելով որպես միջնորդ իր 
պարտավորությունը շահառուների նկատմամբ։ 

1.2.1.7. Օրենսդրական և նորմատիվ դաշտի փոփոխության ռիսկ 

Ռիսկի առաջացման պատճառ են հանդիսանում նորմատիվ իրավական ակտերի 
փոփոխությունները, մասնավերապես՝ ՀՀ օրենսդրական դաշտի փոփոխությունները, ՀՀ ԿԲ 
կանոնակարգերի փոփոխությունները և ՀՀ ԿԲ որոշումները, ինչպես նաև Միջազգային 
օրենսդրական ոլորտային փոփոխությունները, որոնք կարող են նաև հանգեցնել գործընկերային 
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հարաբերությունների վերանայումների ու փոփոխությունների։ Վերոգրյալ փոփոխությունները 
կարող են անդրադառնալ Թողարկողի բնականոն գործունեության և շուկայում տիրող 
իրավիճակի վրա։ 
Թողարկողի կողմից կիրառվում են ռիսկի նվազեցման արդյունավետ մեխանիզմներ, 
մասնավորապես Ընկերության ղեկավարությունն արագ արձագանքում է օրենսդրական էական 
փոփոխություններին և հնարավորինս զսպում է դրանց բացասական հետևանքները։ 
Այնուամենայնիվ, կարևոր ենք համարում ներդրողների ուշադրությունը հրավիրել հնարավոր 
ռիսկին, քանի որ  փոփոխությունները կարող են էապես ազդել Ընկերության գործունեության 
վրա և հանգեցնել  Ընկերության ֆինանսական ցուցանիշների անկման: 

1.2.1.8. Երկրի ռիսկ 

ՀՀ մակրոտնտեսական իրավիճակի վատթարացումը, մասնավորապես տնտեսական աճի 
նվազումը, քաղաքական իրադարձությունները կարող են հանգեցնել բնակչության եկամուտների 
նվազման, որն էլ իր հերթին կարող է բացասական ազդել Թողարկողի շրջանառության 
ծավալների վրա, հետևաբար նաև շահույթի վրա։  Այս ամենը հաշվի առնելով՝ Թողարկողը 
մշտապես թարմացնում և ադապտացնում է իր ծառայությունների ցանկը՝ 
համապատասխանեցնելով գործող տնտեսական իրավիճակին, ինչով էլ նվազեցնում է նշված 
ռիսկի ազդեցությունը։ 

1.2.1.9. Անհամապատասխանության (non-compliance) ռիսկ 

Ռիսկն առաջանում է ՀՀ օրենսդրական պահանջների, միջազգային նորմերի և 
ստանդարտների, Ընկերության ներքին իրավական ակտերի, պայմանագրերի, 
համաձայնագրերի, ինչպես նաև էթիկայի կանոնների չպահպանման հետևանքով: Թողարկողի 
հանդեպ կարող են կիրառվել իրավական, վարչական կամ կարգապահական 
պատժամիջոցներ, որոնք կարող են հանգեցնել էական ֆինանսական կորուստների: Ռիսկի 
զսպման համար Թողարկողը աչալրջորեն  հետևում է ՀՀ օրենսդրական և ԿԲ կողմից արդեն 
իսկ ներդրված նորմատիվների և սահմանված պահանջների կատարմանը, ինչպես նաև արագ 
և բարձր պրոֆեսիոնալիզմով է արձագանքում բոլոր փոփոխություններին։ 

1.2.1.10. Համբավի ռիսկ 

Թողարկողի վերաբերյալ որոշակի հանգամանքներում հանրության լայն շրջաններում կարող է 
ձևավորվել բացասական կարծիք։ Դա կարող է հանգեցնել հաճախորդների թվաքանակի 
նվազմանը, որն էլ իր հերթին կարող է բերել կազմակերպության եկամուտների և շահույթի 
նվազմանը։ Թողարկողը, գիտակցելով բարի համբավի կարևորությունը, անմիջապես 
արձագանքում է իր համբավին սպառնացող ցանկացած հանգամանքի ի հայտ գալու 
պարագայում և հետևողականորեն աշխատում է հանրության հետ՝ իր բարի համբավը 
պահպանելու ուղղությամբ։ 



16 

 

1.2.1.11. Անձնակազմի հոսունության ռիսկ 

Սա իրենից ներկայացնում է Ընկերության կառավարման մեջ ակտիվորեն ներգրավված 
աշխատակիցների և/կամ մեծ թվով բարձր որակավորում ունեցող մասնագետների 
միաժամանակ աշխատանքից ազատվելու դեպքում Թողարկողի վնասներ կրելու ռիսկը։ 

Բարձրորակ կադրերի առկայությունը չափազանց կարևոր է մրցունակ լինելու և 
կազմակերպության առջև դրված խնդիրներին հասնելու համար։ Ներկայումս շուկայում 
ձևավորվել է այնպիսի իրավիճակ, որ բարձր որակավորում ունեցող աշխատակիցների 
նկատմամբ պահանջարկը մեծացել է, և մրցակիցներն ավելի լավ պայմաններ առաջարկելու 
միջոցով ջանքեր են գործադրում լավագույն կադրերին ներգրավելու ուղղությամբ։ Տվյալ ռիսկը 
հնարավորինս զսպելու համար Թողարկողը կիրառում է ոչ միայն ֆինանսական խրախուսման 
մեթոդներ, այլ նաև ջանքեր է գործադրում աշխատակիցների սոցիալական ապահովագրության 
բարելավման և վերապատրաստման ու որակավորման բարձրացման ուղղությամբ։ 

1.2.1.12. Խարդախության ռիսկ 

Ընկերության հանդեպ կամ նրա հաճախորդների հանդեպ կարող են իրականացվել 
խարդախություններ։ Դա կարող է հանգեցնել ինչպես ֆինանսական կորուստների, այնպես էլ 
Թողարկողի հեղինակության կորստի։ 

Այս ռիսկը զսպելու նպատակով Ընկերությունը մշտապես իրականացնում է խարդախության 
հնարավոր սխեմաների բացահայտման և դրանց կանխարգելմանն ուղղված միջոցառումների 
մշակում։ Բացի այդ, Թողարկողը պարբերաբար տարբեր միջոցներով իրականացնում է 
տեղեկատվության տրամադրում հաճախորդներին՝ հավանական խարդախությունների և 
դրանցից խուսափելու հնարավորությունների մասին։ 

1.2.2. Բաժնետոմսերին առնչվող ռիսկերը 
Բաժնետոմսերին առնչվող ռիսկերը մանրամասն նկարագրված են Ազդագրի 2.1. ենթագլխում։ 

1.2.2.1. Շուկայական ռիսկ 

Երկրորդային շուկայում Թողարկողի բաժնետոմսերի գինը և դրանց նկատմամբ պահանջարկը 
կարող են նվազել ներքին/միջազգային տնտեսություններում տնտեսական ընթացիկ 
ցուցանիշների և դրանց փոփոխությունների սպասումների հետ կապված: Ներդրողը պետք է 
հաշվի առնի, որ արժեթղթերի գները շուկայում կարող են ժամանակի ընթացքում իջնել կամ 
բարձրանալ։ 

1.2.2.2. Բիզնես ռիսկը  

Այս ռիսկը ընդհանուր տնտեսական վիճակի, ոլորտի կամ Ընկերության մրցակցային դիրքի կամ 
ֆինանսական վիճակի անբարենպաստ փոփոխությունների անբարենպաստ հետևանքն է, որի 
արդյունքում կարող է նվազել շահույթը՝ հանգեցնելով երկրորդային շուկայում բաժնետոմսերի 
գնի անկման , ինչպես նաև հնարավոր շահաբաժինների նվազման։ 
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1.2.2.3. Տոկոսադրույքի ռիսկը 

Տոկոսադրույքների փոփոխությունը կարող է անուղղակիորեն ազդել բաժնետոմսերի գնի վրա՝ 
որպես այլընտրանքային ներդրման ուղղություն։ Մասնավորապես, տոկոսադրույքների 
բարձրացման պարագայում այլ հավասար պայմաններում հավանական է Թողարկողի 
բաժնետոմսերի գնի նվազում։ 

1.2.2.4. Արտարժութային ռիսկ 

Այն կարող է առաջանալ ՀՀ դրամի և այլ արժույթների փոխարժեքների տատանման 
արդյունքում։ Թողարկվող բաժնետոմսերն արտահայտված են ՀՀ դրամով, ուստի 
ներդրումները, բաժնետոմսերի առուվաճառքը և շահաբաժինների վճարումն իրականացվելու են 
բացառապես ՀՀ դրամով: Հետևաբար, արտարժութային ռիսկն առկա է այն ներդրողների 
համար, ում ֆինանսական հոսքերը հիմնականում իրականացվում են արտարժույթով: 

1.2.2.5. Բաժնետոմսերի իրացվելիության ռիսկ 

Թողարկողը երկրորդային շուկայում իրացվելիությունն ապահովելու համար ներգավելու է շուկա 
ստեղծող(ներ)։ Այնուամենայնիվ, վերջինս չի կարող երաշխավորել, որ կարգավորվող շուկայում 
բաժնետոմսերի շրջանառության ընթացքում ներդրողները ցանկացած պահի կարող են իրացնել 
բաժնետոմսերը իրենց համար տնտեսապես շահավետ գնով: 

1.2.2.6. Գնաճի կամ գնողունակության ռիսկ 

 ՀՀ-ում գնաճի առկայության պարագայում ներդրողները պետք է հաշվի առնեն, որ իրական 
եկամտաբերությունը կարող է լինել անվանական եկամտաբերությունից  ցածր (գնաճի չափով): 
Ընդ որում, ռիսկը վերաբերվում է և՛ բաժնետոմսերի գնի աճից գոյացած եկամտաբերությանը, և՛ 
շահութաբաժինների հնարավոր վճարման արդյունքում ստացված մուտքերից 
եկամտաբերությանը։ 

1.2.2.7. Վարկային/դեֆոլտի ռիսկ 

 Ներդրողները ցանկացած թողարկողի բաժնետոմսերը ձեռք բերելիս իրենց վրա են վերցնում 
թողարկողի վարկային ռիսկը: 

1.2.2.8. Օրենսդրական դաշտի փոփոխության ռիսկ 

Ռիսկի առաջացման պատճառ են հանդիսանում նորմատիվ իրավական ակտերի 
փոփոխությունները, մասնավերապես՝ ՀՀ օրենսդրական դաշտի փոփոխությունները, ՀՀ ԿԲ 
կանոնակարգերի փոփոխությունները և ՀՀ ԿԲ որոշումները, ինչպես նաև Միջազգային 
օրենսդրական ոլորտային փոփոխությունները, որոնք կարող են նաև հանգեցնել գործընկերային 
հարաբերությունների վերանայումների ու փոփոխությունների։ Վերոգրյալ փոփոխությունները 
կարող են անդրադառնալ Թողարկողի բնականոն գործունեության և շուկայում տիրող 
իրավիճակի վրա։ 
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1.3. Թողարկողի տնտեսական գործունեության զարգացման և 
ֆինանսական վիճակի փոփոխության միտումները  

Ընկերությունը 2022 թ․-ի ունեցել է ռեկորդային հասույթ, որը կազմել է 12.7 մլրդ դրամ  և նախորդ 
տարվա համեմատ աճել էր 25%, նույն ժամանակահատվածում զուտ շահույթը աճել էր 47%: Այս 
կտրուկ աճը պայմանավորված էր 3.4.2.2. ենթակետում նշված բացառիկ գործոններով։  

 Ընկերությունը 2023 թ․-ի տվայլներով հասույթը կրճատվել է 23% - ով համեմատած 2022 թ -ի 
հետ, իսկ զուտ շահույթը 45% - ով։ Սա հիմնականում պայմանավորված է  3.4.2.2. ենթակետում 
նշված բացառիկ գործոնների ազդեցության նվազմամբ։  

Թողարկողի մարտավարությունը թվային պրոդուկտների զարգացմանն է միտված, դրանով իսկ 
նպաստելով համախառն մարժայի աճին և եկամտաբերության աճին։  

Թողարկողը մասնակցել է Երևանի Քաղաքապետարանի կողմից անցկացված միասնական 
տոմսային օպերատորի բաց մրցույթի և հաղթող է ճանաչվել։  

2022թ․-ի հուլիսին Թողարկողը ստորագրել է համաձայնագիր միջազգային VISA 
վճարահաշվարկային կազմակերպության հետ։ Այդ համաձայնագիրը հնարավորություն կտա 
Թողարկողին ստեղծել անհատական VISA քարտեր իր հաճախորդների համար: Եկամուտ է 
ակնկալվում անմիջապես հիմնական վճարահաշվարկային գործունեությունից, ինչպես նաև 
Apple Pay պրոդուկտից։ 

Ընկերության արտոնագրերը և լիցենզիաները ներկայացված են Ազդագրի 3.9 կետում։  

1.4.      Թողարկողի աուդիտն իրականացնող անձի և 
խորհրդատուների ինքնության մասին համառոտ 
տեղեկություններ 

1.4.1. Անկախ աուդիտորները  
Թողարկողի 2021 և 2022թթ․ հաշվետու ժամանակաշրջանի ֆինանսական հաշվետվությունների 
աուդիտն իրականացրել է «ՔԵՅ-ՓԻ-ԷՄ-ՋԻ ԱՐՄԵՆԻԱ» սահմանափակ 
պատասխանատվությամբ ընկերությունը, կայք՝ http://www.kpmg.am:  

Թողարկողի 2023թ․ հաշվետու ժամանակաշրջանի ֆինանսական հաշվետվությունների 
աուդիտն իրականացնում է «Գրանթ Թորոնթոն» փակ բաժնետիրական ընկերությունը, կայք՝ 
https://www.grantthornton.am/ 

1.4.2. Խորհրդատուները 
Թողարկման գլխավոր տեղաբաշխողն է՝ «ԱՐՄԲՐՈԿ» ԲԲԸ-ն, կայք՝ www.armbrok.am: 

Ազդագրի կազմման գործընթացում, որպես խորհրդատու Ընկերությունն օգտվել է «Էմ Բի 
Քնսալթինգ» ՓԲԸ - ի ծառայություններից, կայք՝ www.mbconsulting.am։  
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1.5. Թողարկողի կառավարումը և բաժնետերերը   
Ըստ կանոնադրության, Ընկերության կառավարման հիմնական մարմիններն են․ 

● Ընկերության բաժնետերերի ընդհանուր ժողովը, 
● Ընկերության տնօրենների խորհուրդը, 
● Ընկերության գլխավոր տնօրենը։ 

1.5.1. Թողարկողի բաժնետերեր 
Ընկերության բաժնետերերի ընդհանուր ժողովն Ընկերության կառավարման բարձրագույն 
մարմինն է։ 

Ընկերության նշանակալի իրավաբանական անձ բաժնետերն է «Լենդասի Թրեյդինգ Էլ Թի Դի»-
ն, որի մասնակցությունը Թողարկողի կապիտալում կազմում է 56.28%։ «Լենդասի Թրեյդինգ Էլ 
Թի Դի» ընկերության վերջնական վերահսկող անձն է Ռամի Տրեյստերը։ 

Բաժնետերերը Բաժնետոմսերի քանակը Թողարկողի կանոնադրական 
կապիտալում բաժնետոմսերի 
տոկոսը* 

     «Լենդասի Թրեյդինգ Էլ Թի 
Դի» 

17,334,240 հատ սովորական 
բաժնետոմս 

56.28% 

     Տիգրան Սարգսյան 5,544,000 հատ սովորական 
բաժնետոմս 

18% 

     Արամայիս Բադալյան 4,620,000 հատ սովորական 
բաժնետոմս 

15% 

     Տաթևիկ Ավետիսյան 1,789,480 հատ սովորական 
բաժնետոմս 

5.81% 

     Արամ Սարգսյան 1,512,280 հատ սովորական 
բաժնետոմս 

4.91% 

1.5.2. Թողարկողի տնօրենների խորհուրդ 
Թողարկողի գործունեության ընդհանուր ղեկավարումը իրականացնում է Ընկերության 
տնօրենների խորհուրդը: Ընկերության խորհուրդը բաղկացած է երեք անդամներից՝ Խորհրդի 
նախագահից և երկու անդամներից։ 

Անուն, ազգանուն Պաշտոն Փորձառությունը 

Արտաշես Ավետիսյան Տնօրենների խորհրդի 
նախագահ 

Ավելի քան 8 տարի նշված 
պաշտոնում 

Ռամի Տրեյստեր Տնօրենների խորհրդի 
անդամ 

Ավելի քան 8 տարի նշված 
պաշտոնում 

Վաչե Գաբրիելյան Տնօրենների խորհրդի 
անդամ 

Պաշտոնում 2022 թ․-ի 
սեպտեմբերից 
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1.5.3. Թողարկողի Գլխավոր գործադիր տնօրեն 
Թողարկողի ընթացիկ գործունեության ղեկավարումն իրականացնում է Ընկերության գլխավոր 
տնօրենը: 

Անուն, ազգանուն Պաշտոն Փորձառությունը 

Արտյոմ Ղազարյան Գլխավոր տնօրեն Ավելի քան 21 տարի ոլորտում 

 

Ընկերության կառավարման մարմնի անդամները չեն տիրապետում Թողարկողի բաժնային 
արժեթղթերի նկատմամբ օպցիոնների։ 

1.5.4. Աշխատակիցներ 
Պատմական ֆինանսական ժամանակաշրջանում աշխատակիցների թվաքանակը հետևյալն է՝ 

● 31.12.2021թ. դրությամբ՝ 304 հոգի,  
● 31.12.2022թ. դրությամբ՝ 352 հոգի, 
● 31.12.2023թ. դրությամբ՝ 358 հոգի: 

Թողարկողը չունի ժամանակավոր աշխատանքային պայմանագրով աշխատող  
աշխատակիցներ։  

1.6. Առաջարկվող բաժնետոմսերի հիմնական վիճակագրական 
տվյալները 

Տեղաբաշխվող բաժնետոմսերը նոր թողարկված սովորական բաժնետոմսեր են, 
բաժանելի չեն և փոխարկելի չեն։  

Ազդագրի ներքո նախատեսվող առաջարկի հիմնական վիաճակագրությունը․  

Բաժնետոմսի տեսակը՝ Սովորական բաժնետոմս 

Բաժնետոմսի ձևը՝ Ոչ փաստաթղթային 

Բաժնետոմսերի քանակը 3,850,000 (երեք միլիոն ութ հարյուր 
հիսուն հազար) հատ 

Մեկ բաժնետոմսի անվանական արժեքը՝ 35 (երեսունհինգ) ՀՀ դրամ 

Մեկ բաժնետոմսի առաջարկի արժեքը՝ 400 (չորսհարյուր) ՀՀ դրամ 

Բաժնետոմսերի ընդհանուր ծավալ (անվանական 
արժեքով)՝ 

134,750,000 (հարյուր երեսունչորս միլիոն 
յոթ հարյուր հիսուն հազար) ՀՀ դրամ 

Բաժնետոմսերի ընդհանուր տեղաբաշխման 
ծավալը՝ 

1,540,000,000 (մեկ միլիարդ 
հինգհարյուր քառասուն միլիոն) ՀՀ դրամ 

 

Բաժնետոմսերը տեղաբաշխվում և շրջանառվում են ՀՀ դրամով: 
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Բաժնետոմսերի թողարկման նպատակն է մեծացնել ընկերության ու բաժնետիրական  
կապիտալը, և ներգրավված միջոցները նախատեսվում են օգտագործվել Ընկերւության 
զարգացման ռազմավարությունը իրականացնելու համար։  

Տեղաբախշման սկզբի և ավարտի ժամկետները կորոշվեն Ազդագրի  ԿԲ -ի կողմից գրանցումից 
հետո Ընկերության իրավասու մարմնի կողմից։  

1.7. Արժեթղթերի առաջարկի և դրանց առևտրին թույլտվության 
համակողմանի նկարագիրը   

Բաժնետոմսերը կտեղաբաշխվեն Բորսայից դուրս, ուղղակի վաճառքի միջոցով։  

Բաժնետոմսերի ձեռքբերելու նպատակով ներդրողը ներկայացնում է բաժնետոմսերի 
ձեռքբերման հայտ-հանձնարարական՝ Տեղաբաշխողի հաստատված տիպային օրինակով, որը 
հրապարակվում է Թողարկողի և Տեղաբաշխողի ինտերնետային կայքում, (այսուհետ` հայտ)։ 

Ներդրողը կարող է ձեռքբերման հայտ ներկայացնել հետևյալ եղանակներով․ 

 Բաժանորդագրության Ձեռքբերման հայտ-հանձնարարական ստեղծել Թելսելլի 
TWallet հավելվածի միջոցով։  Այդ ապարագայում բաժնետոմսերի ձեռքբերման դիմաց 
վճարումը կարող է կատարվել  նաև «Telcell Wallet» հավելվածի միջոցով, որը չի կարող 
գերազանցել 900 000 (ինը հարյուր հազար) ՀՀ դրամը մեկ օրվա դրությամբ։ 
Բաժնետոմսեր ձեռք բերել ցանկացող անձը «Telcell Wallet» հավելվածի միջոցով 
ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականը ներկայացնելուց հետո, սակայն ոչ ուշ քան նույն 
աշխատանքային օրվա ժամը 16:30-ը, պետք է սյուն առաջարկի նպատակով  
Թողարկողի անվամբ «ՀԱՅԷԿՈՆՈՄԲԱՆԿ» ԲԲԸ-ում բացված 163001479761 
հաշվեհամարին ապահովի բաժնետոմսերի ձեռքբերման համար անհրաժեշտ գումարը 
(վճարումը պետք է կատարվի ՀՀ դրամով։ 

 Ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականի ներկայացում Տեղաբաշխողին։   
Բաժնետոմսեր ձեռք բերելու նպատակով ներդրողները սահմանված կարգով պետք է 
լրացվածձեռքբերման հայտերը և պատշաճ կերպով ներկայացնեն Տեղաբաշխողին: 
Դրանով նրանք կհավաստեն բաժնետոմսերի առաջարկի  պայմաններն ընդունելու 
իրենց պատրաստակամությունը, որով էլ այդ պայմանները պարտադիր կդառնան 
ներդրողների համար: Բաժնետոմսեր ձեռք բերել ցանկացող անձը ձեռքբերման հայտ-
հանձնարարականը պատշաճ լրացված կկերպով ներկայացվելուց հետո, սակայն ոչ ուշ 
քան նույն աշխատանքային օրվա ժամը 16:30-ը, պետք է սյուն առաջարկի նպատակով 
ստորև ներկայացված Տեղաբաշխողի «ՀԱՅԷԿՈՆՈՄԲԱՆԿ» ԲԲԸ-ում բացված 
163005043316 հաշվեհամարին կատարի հայտ-հանձնարարականում նշված քանակի 
բաժնետոմսերը ձեռք բերելու համար անհրաժեշտ գումարի վճարում՝ դրամական 
միջոցների մեծության հաշվարկային բանաձևի համաձայն։ 

Առաջարկվող բաժնետոմսերի մասով հայցվելու է ցուցակման թույլտվություն «Հայաստանի  
ֆոնդային բորսա» ԲԲԸ-ում: Ցուցակման հայցը կարող է նաև չբավարարվել:  

Առաջարկի ամբողջական նկարագիրը ներկայացված է Ազդագրի 2.4. ենթագլխում։  
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1.8. Ամփոփ ֆինանսական տվյալներ 
Ֆինանսական արդյունքների մասին ամփոփ հաշվետվություն 

Ցուցանիշի անվանումը 2023թ․  
(աուդիտ 
անցած) 

2022թ․  
(աուդիտ 
անցած) 

2021թ․  
(աուդիտ 
անցած) 

2020թ․  
(աուդիտ 
անցած) 

Արտադրանքի, ապրանքների, 
աշխատանքների, ծառայությունների 
իրացումից հասույթ 

9,846,861 12,711,421 10,137,844 6,682,403 

Իրացված արտադրանքի, 
ապրանքների, աշխատանքների, 
ծառայությունների ինքնարժեք 

(4,185,451) (6,006,947) (5,038,381) (3,964,523) 

Համախառն շահույթ (վնաս) 5,661,410 6,704,474 5,099,463 2,717,881 
Իրացման ծախսեր (452,375) (916,111) (596,481) (501,449) 
Վարչական ծախսեր (3,496,871) (1,820,937) (1,041,436) (665,817) 
Արտադրանքի, ապրանքների, 
աշխատանքների, ծառայությունների 
իրացումից շահույթ (վնաս)  

1,712,164 3,967,426 3,461,545 1,550,615 

Գործառնական այլ եկամուտներ 1,086,342 1,353,764 326,993 211,079 

Գործառնական այլ ծախսեր (635,140) (597,807) (476,519) (387,231) 

Գործառնական շահույթ (վնաս) 2,163,366 4,723,384 3,312,019 1,374,463 
Ֆինանսական ծախսեր 180,038 (223,178) (325,162) 45,519 
Բաժնեմասնակցության մեթոդով 
հաշվառվող ներդրումների գծով 
շահույթ (վնաս) 

0 0 0 0 

Ընդհատվող գործառնությանը 
վերագրելի ակտիվների 
վաճառքներից և 
պարտավորությունների մարումներից 
շահույթ (վնաս) 

0 0 0 0 

Այլ ոչ գործառնական շահույթ (վնաս) 12,168    

Սովորական գործունեությունից 
շահույթ (վնաս) 2,355,572 4,500,205 2,986,858 1,419,982 

Արտասովոր դեպքերից շահույթ 
(վնաս) 

0 0 0 0 

Զուտ շահույթ (վնաս) նախքան 
շահութահարկի գծով ծախսի 
նվազեցումը 

2,355,572 4,500,205 2,986,858 1,419,982 

Շահութահարկի գծով ծախս 
(փոխհատուցում) 

(504,831) (984,556) (600,941) (290,647) 

Զուտ շահույթ (վնաս) 
շահութահարկի գծով ծախսի 
նվազեցումից հետո 

1,850,741 3,515,650 2,385,917 1,129,335 
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Ամփոփ հաշվապահական հաշվեկշիռ 

Ցուցանիշի անվանումը 2023թ․  
(աուդիտ 
անցած) 

2022թ․ 
(աուդիտ 
անցած) 

2021թ․ 
(աուդիտ 
անցած) 

2020թ․ 
(աուդիտ 
անցած) 

Հիմնական միջոցներ 1,036,917  900,124  822,514  780,446  
Անավարտ ոչ ընթացիկ նյութական 
ակտիվներ 

0  0  0  0  

Ոչ նյութական ակտիվներ 1,634,170  1,659,612  1,598,430  705,708  
Բաժնեմասնակցության մեթոդով 
հաշվառվող ներդրումներ 

0  0  0  0  

Այլ ոչ ընթացիկ ֆինանսական 
ակտիվներ 

264,285  294,348  276,295  1,157,700  

Այլ ոչ ընթացիկ ակտիվներ 409,183  317,359  268,735  86,599  
Ընդամենը ոչ ընթացիկ 
ակտիվներ 

3,344,555  3,171,444  2,965,974  2,730,452  

Պաշարներ 272,969  148,000  140,903  76,592  
Տրված ընթացիկ կանխավճարներ 236,715  241,856  196,846  0  
Դեբիտորական պարտքեր 
վաճառքների գծով  

892,756  739,758  789,042  799,467  

Այլ դեբիտորական պարտքեր  1,555  1,555  1,555  1,555  
Ընթացիկ ֆինանսական 
ներդրումներ 

193,518  198,742  214,599  11,120  

Դրամական միջոցներ և դրանց 
համարժեքներ  

13,861,351  11,225,781  10,549,045  6,062,055  

Այլ ընթացիկ ակտիվներ  0  0  0  0  

Ընդամենը ընթացիկ ակտիվներ 15,458,864  12,555,692  11,891,990  6,950,790  

Ընդամենը ակտիվներ 18,803,419  15,727,136  14,857,963  9,681,242  
Կանոնադրական (բաժնեհավաք) 
կապիտալի զուտ գումար 

1,078,000  231,000  220,000  150,000  

Էմիսիոն եկամուտ 0  0  0  0  

Կուտակված շահույթ 2,416,860  4,073,198  2,568,748  1,608,583  

Պահուստային կապիտալ 161,700  46,200  35,000  35,000  

Սեփական կապիտալի այլ տարրեր 0  0  0  0  
Չվերահսկվող բաժնեմաս 11,889  11,889  11,889  11,889  

Ընդամենը սեփական կապիտալ 3,668,449  4,362,287  2,835,637  1,805,472  
Երկարաժամկետ բանկային 
վարկեր և փոխառություններ 

2,099,720  1,326,704  589,849  498,021  

Այլ ոչ ընթացիկ 
պարտավորություններ 

287,934  448,909  403,305  245,655  

Ընդամենը  ոչ ընթացիկ 
պարտավորություններ 

2,387,654  1,775,613  993,154  743,676  
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Ցուցանիշի անվանումը 2023թ․  
(աուդիտ 
անցած) 

2022թ․ 
(աուդիտ 
անցած) 

2021թ․ 
(աուդիտ 
անցած) 

2020թ․ 
(աուդիտ 
անցած) 

Կարճաժամկետ բանկային վարկեր 
և փոխառություններ 

0  0  0  0  

Կրեդիտորական պարտքեր 
գնումների գծով 

12,384,382  8,839,844  10,567,969  6,830,599  

Ստացված ընթացիկ 
կանխավճարներ 

0  0  0  0  

Այլ կրեդիտորական պարտքեր 0  0  0  0  

Այլ ընթացիկ 
պարտավորություններ 

362,934  749,392  461,203  301,495  

Ընդամենը ընթացիկ 
պարտավորություններ 

12,747,316  9,589,236  11,029,172  7,132,095  

Ընդամենը պարտավորություններ 15,134,970  11,364,849  12,022,326  7,875,770  
Ընդամենը սեփական կապիտալ 
և պարտավորություններ 

18,803,419  15,727,136  14,857,963  9,681,242  

 

Դրամական միջոցների հոսքերի մասին ամփոփ տվյալներ  

Ցուցանիշի անվանումը 2023թ․  
(աուդիտ 
անցած) 

2022թ․ 
(աուդիտ 
անցած) 

2021թ․ 
(աուդիտ 
անցած) 

2020թ․ 
(աուդիտ 
անցած) 

Դրամական միջոցների 
մնացորդը հաշվետու 
ժամանակաշրջանի սկզբին 

5,508,989  9,283,107  6,062,055  6,652,983 

Գործառնական գործունեությունից 
դրամական միջոցների զուտ 
հոսքեր 

4,948,958  (1,506,573) 5,723,432 855,802 

Ներդրումային գործունեությունից 
դրամական միջոցների զուտ 
հոսքեր 

(535,148) (561,419) (620,770) (650,773) 

Ֆինանսական գործունեությունից 
դրամական միջոցների զուտ 
հոսքեր 

(1,869,072) (1,267,079) (1,282,023) (828,850) 

Արտարժույթի փոխարժեքի 
ազդեցությունը դրամական 
միջոցների վրա 

(75,289) (439,047) (301,058) 32,893 

Դրամական միջոցների 
մնացորդը հաշվետու 
ժամանակաշրջանի վերջին 

7,902,100  5,508,989  9,581,636  6,062,055  
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Ամփոփ ֆինանսական գործակիցներ 

Ցուցանիշի անվանումը 2023թ․  
(աուդիտ 
անցած) 

2022թ․ 
(աուդիտ 
անցած) 

2021թ․ 
(աուդիտ 
անցած) 

2020թ․ 
(աուդիտ 
անցած) 

Զուտ շահույթը մեկ բաժնետոմսի 
հաշվով (EPS) 

8,412 15,980 15,311 7,529 

Սեփական կապիտալի 
շահութաբերություն (ROE) 

51% 98% 103% 82% 

Ակտիվների շահութաբերություն (ROA) 14% 23% 19% 12% 

Զուտ շահույթի մարժա (NPM) 19% 28% 24% 17% 
Կապիտալի համարժեքության 
գործակից 

20% 28% 19% 19% 

Ֆինանսական կախվածության 
գործակից 3.47 2.20 3.89 3.95 

Բացարձակ իրացվելության գործակից 1.10 1.19 0.98 0.85 

Ընթացիկ իրացվելության գործակից 1.19 1.29 1.07 0.96 
Ընդհանուր իրացվելության գործակից 1.21 1.31 1.08 0.97 

Դեբիտորական պարտքերի 
շրջանառելիության գործակից 

12.20 16.63 12.76 9.98 

Դեբիտորական պարտքերի 
շրջապտույտի տևողությունն օրերով 29.92 21.95 28.60 36.57 

Պաշարների շրջանառելիության 
գործակից 22.35 41.58 46.33 47.73 

Պաշարների շրջապտույտի 
տևողությունն օրերով 

16.33 8.78 7.88 7.65 

Կրեդիտորական պարտքերի 
շրջանառելիության գործակից 

1.51 2.33 2.22 2.21 

Կրեդիտորական պարտքերի 
շրջապտույտի տևողությունն օրերով 242.48 156.60 164.46 164.86 

 

Բաժնետոմսերի քանակի վիճակագրություն  

Ցուցանիշի անվանումը      2023թ․  
(աուդիտ 
անցած) 

2022թ․ 
(աուդիտ 
անցած) 

2021թ․ 
(աուդիտ 
անցած) 

2020թ․ 
(աուդիտ 
անցած) 

Բաժնետոմսերի քանակ 
ժամանակաշրջանի վերջում  220,000 220,000 220,000 150,000 

Բաժնետոմսերի ժամանակով միջին 
կշռված  քանակ 

220,000 220,000 155,833* 150,000 

Նոր բեժնետոմեսրը թողարկվել են 2021թ -ի նոյեմբերին։  

Ֆինանսական գործակիցների հաշվարկման բանաձևերը ներկայացված են Հավելված 3-ում։  
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2. ԲԱԺՆԵՏՈՄՍԵՐԻ ՄԱՍԻՆ ՏԵՂԵԿԱՏՎՈՒԹՅՈՒՆ 

2.1. Ռիսկային գործոններ 
Բաժնետոմսերում ներդրումները կապված են որոշակի հավանական ռիսկերի հետ, ուստի 
ներդրում կատարելու վերաբերյալ որոշում ընդունելուց առաջ ներդրողները պետք է 
մանրակրկիտ ուսումնասիրեն և վերլուծեն ներդրման հետ կապված և Ազդագրում 
բացահայտված հավանական ռիսկերը, ինչպես նաև ներկայացված այլ տեղեկատվությունը:  
Անհրաժեշտ է հաշվի առնել նաև այն հանգամանքը, որ Ազդագրում ներկայացված է հնարավոր 
ռիսկերի ոչ ամբողջական ցանկը։ Հետևաբար ներդրողը ներդրման վերաբերյալ որոշում 
կայացնելիս պետք է լիարժեք գիտակցի ներդրման էությունը և առաջնորդվի նաև իր սեփական 
փորձով, նպատակներով ու սպասումներով:  

Ստորև ներկայացվում են Թողարկողի կողմից բացահայտված այն հիմնական ռիսկերը, որոնք 
ներդրողը պետք է կարևորի բաժնետոմսերում ներդրումներ կատարելիս։ 

2.1.1. Շուկայական ռիսկ 
Երկրորդային շուկայում Թողարկողի բաժնետոմսերի գինը և դրանց նկատմամբ պահանջարկը 
կարող են նվազել ներքին/միջազգային տնտեսություններում տնտեսական ընթացիկ 
ցուցանիշների և դրանց փոփոխությունների սպասումների հետ կապված: Ներդրողը պետք է 
հաշվի առնի, որ արժեթղթերի գները շուկայում կարող են ժամանակի ընթացքում իջնել կամ 
բարձրանալ։ 

2.1.2. Բիզնես ռիսկը  
Ընդհանուր տնտեսական վիճակի, ոլորտի կամ Ընկերության մրցակցային դիրքի կամ 
ֆինանսական վիճակի անբարենպաստ փոփոխությունների առաջացում, որոնց արդյունքում 
կարող է նվազել շահույթը՝ հանգեցնելով բաժնետոմսերի գնի անկման երկրորդային շուկայում, 
ինչպես նաև հնարավոր շահաբաժինների նվազման։ 

2.1.3. Տոկոսադրույքի ռիսկը 
Տոկոսադրույքների փոփոխությունը կարող է անուղղակիորեն ազդել բաժնետոմսերի գնի վրա 
որպես այլընտրանքային ներդրման ուղղություն։ Մասնավորապես, տոկոսադրույքների 
բարձրացման պարագայում այլ հավասար պայմաններում հավանական է Թողարկողի 
բաժնետոմսերի գնի նվազում։ 

2.1.4. Արտարժութային ռիսկ 
Այն կարող է առաջանալ ՀՀ դրամի և այլ արժույթների փոխարժեքների տատանման 
արդյունքում։ Թողարկվող բաժնետոմսերն արտահայտված են ՀՀ դրամով, ուստի 
ներդրումները, բաժնետոմսերի առուվաճառքը և շահաբաժինների վճարումն իրականացվելու են 
բացառապես ՀՀ դրամով: Հետևաբար, արտարժութային ռիսկն առկա է այն ներդրողների 
համար, ում ֆինանսական հոսքերը հիմնականում իրականացվում են արտարժույթով: 
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2.1.5. Բաժնետոմսերի իրացվելիության ռիսկ 
Թողարկողը երկրորդային շուկայում իրացվելիությունն ապահովելու համար ներգավելու է շուկա 
ստեղծող(ներ)։ Այնուամենայնիվ, վերջինս չի կարող երաշխավորել, որ կարգավորվող շուկայում 
բաժնետոմսերի շրջանառության ընթացքում ներդրողները ցանկացած պահի կարող են իրացնել 
բաժնետոմսերը իրենց համար տնտեսապես շահավետ գնով: 

2.1.6. Գնաճի կամ գնողունակության ռիսկ 
 ՀՀ-ում գնաճի առկայության պարագայում ներդրողները պետք է հաշվի առնեն, որ իրական 
եկամտաբերությունը կարող է լինել անվանական եկամտաբերությունից  ցածր (գնաճի չափով): 
Ընդ որում, ռիսկը վերաբերվում է և՛ բաժնետոմսերի գնի աճից գոյացած եկամտաբերությանը, և՛ 
շահութաբաժինների հնարավոր վճարման արդյունքում ստացված մուտքերից 
եկամտաբերությանը։ 

2.1.7. Վարկային/դեֆոլտի ռիսկ 
 Ներդրողները ցանկացած թողարկողի բաժնետոմսերը ձեռք բերելիս իրենց վրա են վերցնում 
թողարկողի վարկային ռիսկը: 

2.1.8. Օրենսդրական դաշտի փոփոխության ռիսկ 
Ռիսկի առաջացման պատճառ են հանդիսանում նորմատիվ իրավական ակտերի 
փոփոխությունները, մասնավերապես՝ ՀՀ օրենսդրական դաշտի փոփոխությունները, ՀՀ ԿԲ 
կանոնակարգերի փոփոխությունները և ՀՀ ԿԲ որոշումները, ինչպես նաև Միջազգային 
օրենսդրական ոլորտային փոփոխությունները, որոնք կարող են նաև հանգեցնել գործընկերային 
հարաբերությունների վերանայումների ու փոփոխությունների։ Վերոգրյալ փոփոխությունները 
կարող են անդրադառնալ Թողարկողի բնականոն գործունեության և շուկայում տիրող 
իրավիճակի վրա։ 
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2.2. Հիմնական տեղեկատվություն  

2.2.1. Կապիտալիզացիա և պարտավորություններ 
«Թել-Սել» ԲԲԸ կապիտալիզացիան. 

Հազար ՀՀ դրամ 31.12.23 թ․ 29.02.24 թ․ 
Կանոնադրական կապիտալ 1,078,000  1,078,000  
Կուտակված շահույթ 2,416,860  2,886,464  
Պահուստներ 161,700  161,700  
Չվերահսկվող բաժնեմաս 11,889  11,889  
Սեփական կապիտալ 3,668,449  4,138,053  

 

ԹԵԼ-ՍԵԼ ԲԲԸ բաժնետետերի տարեկան ընդհանուր ժողովը 01․04․2024թ․ թիվ 010424 
արձանագրությամբ որոշում է կայացրել 2023թ․ շահույթից 1,419,000,000 ՀՀ դրամի չափով 
բաշխում կատարել, իսկ հետագայում Ընկերությունը նպատակ ունի կուտակված շահույթի 
հաշվին համալրել կանոնադրական կապիտալը մինչ 2024 թվականի ավարտ։ 

 

«Թել-Սել» ԲԲԸ պարտավորությունները ․  

Հազար ՀՀ դրամ 31.12.23 թ․ 29.02.24 թ․ 
Երկարաժամկետ պարտավորություններ, 
որոնք ենթադրում են տոկոսային ծախս, 
այդ թվում՝ 2,099,720  1,929,338  
Ապահովված պարտավորություններ 0  0  
Չապահովված պարտավորություններ 2,099,720  1,929,338  
Կարճաժամկետ պարտավորություններ, 
որոնք ենթադրում են տոկոսային ծախս, 
այդ թվում՝ 0  0  
Ապահովված պարտավորություններ 0  0  
Չապահովված պարտավորություններ 0  0  
Արտահաշվեկշռային և պայմանական 
պարտավորություններ 147,050  140,100  
Ընդամենը պարտավորություններ 15,134,970  7,288,273  
Երաշխավորված պարտավորություններ 5,044,850 5,044,850  
Չերաշխավորված պարտավորություններ 10,090,120 2,243,423  

 

2.2.2. Առաջարկի նպատակը և ներգրավվող միջոցների 
օգտագործումը 

Հնարավոր ներգրավվող համախառն գումարների մեծությունը կկազմի 1,540,000,000 (մեկ 
միլիարդ հինգ հարյուր քառասուն միլիոն)  ՀՀ դրամ նախքան տեղաբաշխման գծով վճարներն 
ու ծախսերը։  
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Ընկերության կողմից թողարկման և տեղաբաշխման նպատակն է ավելացնել կանոնադրական 
կապիտալը և օգտագործել ներգրավված միջոցները Ընկերության ռազմավարությունից բխող 
ներդրումների իրականացման ուղղությամբ։  

Միջոցները չեն օգտագործվելու բնականոն գործունեության շրջանակներից դուրս ակտիվների 
ձեռքբերման համար, այլ բիզնեսների հայտարարված ձեռքբերումների նպատակով։ 

Միջոցները կարող են օգտագործվել որոշ պարտավորությունների մարման նպատակով և այլն:  

2.3. Տեղեկատվություն, կապված առաջարկվող (կարգավորվող 
շուկայում առևտրին թույլատրվող) արժեթղթերի հետ  

2.3.1. Արժեթղթի տեսակը և դասը  
Սույն Ազդագրի միջոցով առաջարկվող արժեթղթերի դասը (տեսակը)՝ սովորական (հասարակ) 
բաժնետոմս (բաժնային արժեթուղթ), բաժանելի չեն և փոխարկելի չեն:  

Թողարկվող բաժնետոմսերը տարբերակիչ ծածկագիրն (ISIN) է`.AMTLCLS10ER3։ 

2.3.2. Երկիրը 
Բաժնետոմսերը թողարկվելու են համաձայն ՀՀ օրենսդրության և ենթաօրենսդրական ակտերի: 
Վեճերի և դատական գործընթացների առկայության դեպքերում վերջիններս լուծվելու են ՀՀ 
օրենսդրությամբ սահմանված կարգով:  

2.3.3. Բաժնետոմսերի ձևը 
Թողարկվող բաժնետոմսերը ոչ փաստաթղթային են, իսկ բաժնետոմսերի սեփականատերերի 
(անվանատերերի) ռեեստրը կվարի «Հայաստանի Կենտրոնական Դեպոզիտարիա» ԲԲԸ-ն 
(այսուհետ՝ Դեպոզիտարիա) ըստ Դեպոզիտարիայի համապատասխան կանոնների և 
ընթացակարգերի: 

Դեպոզիտարիայի հասցեն է ՀՀ, ք. Երևան, Վ. Սարգսյան 26/1, հեռ.՝ +374 60 615555։ 

2.3.4. Արժեթղթերի անվանական արժեքը և քանակը 
Մեկ բաժնետոմսի անվանական արժեքը կազմում է 35 (երեսունհինգ) ՀՀ դրամ: Ազդագրի ներքո 
նախատեսվում է տեղաբաշխել 3,850,000 (երեք միլիոն ութ հարյուր հիսուն հազար) հատ 
բաժնետոմս։  

2.3.5. Թողարկման արժույթը 
Թողարկման արժույթը ՀՀ դրամն է: 

2.3.6. Արժեթղթերից բխող իրավունքների նկարագրությունը 
Թողարկողի հասարակ բաժնետոմսերի սեփականատերերն իրավունք ունեն․ 

1. իրացնել Թողարկողի կանոնադրությամբ (այսուհետ՝ Կանոնադրություն) սահմանված 
իրավունքները, 
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2. իր ցանկությամբ օտարել Բժնետոմսերը Բորսայում (Բորսայում ցուցակված և/կամ 
առևտրի թույլատրված լինելու դեպքում) կամ արտաբորսայում՝ «Արժեթղթերի շուկայի 
մասին» ՀՀ օրենքով սահմանված կարգով, ընդ որում ներդրողները պետք է հաշվի 
առնեն, որ «Արժեթղթերի շուկայի մասին» ՀՀ օրենքով արգելվում է կարգավորվող 
շուկայից (Բորսա) դուրս վաճառել կարգավորվող շուկայում առևտրի թույլատրված 
բաժնետոմսեր, 

3. օրնեսրդությամբ սահմանված այլ իրավունքներ։  

Թողարկողի Կանոնդարությամբ հասարակ բաժնետոմսի սեփականատերը իրավունք ունի՝ 

1. Մասնակցել բաժնետերերի ընդհանուր ժողովին՝ վերջինիս իրավասությանը պատկանող 
բոլոր հարցերի նկատմամբ ձայնի իրավունքով, 

2. Մասնակցել Թողարկողի կառավարմանը, 
3. Ստանալ շահութաբաժիններ Թողարկողի գործունեությունից առաջացած շահույթից, 
4. Ստանալ Թողարկողի գործունեության վերաբերյալ ցանկացած տեղեկատվություն՝ 

գաղտնի փաստաթղթերից բացի, այդ թվում՝ կանոնադրությամբ սահմանված կարգով 
ծանոթանալ հաշվապահական հաշվեկշռին, հաշվետվություններին, հաշվապահական 
գրքերին, Թողարկողի արտադրատնտեսական գործունեությանը, 

5. Թողարկողի հիմնադիր ժողովում իր իրավունքները ներկայացնելու համար լիազորել 
երրորդ անձի, 

6. Հանդես գալ առաջարկություններով Թողարկողի բաժնետերերի ընդհանուր ժողովում, 
7. Թողարկողի բաժնետերերի ընդհանուր ժողովներում քվեարկել իրեն պատկանող 

բաժնետոմսերի ձայների չափով, 
8. Հայցով դիմել դատարան՝ Թողարկողի բաժնետերերի ընդհանուր ժողովի կողմից 

ընդունված և գործող օրենքներին և այլ իրավական ակտերին հակասող որոշումների 
բողոքարկման նպատակով, 

9. Թողարկողի լուծարման դեպքում ստանալ պարտատերերի հետ կատարված 
հաշվարկներից հետո մնացած Թողարկողի գույքի իր հասանելիք մասը կամ դրա 
արժեքը, 

10. Օգտվել Թողարկողի կանոնադրությամբ նախատեսված այլ իրավունքներից: 

2.3.6.1. Շահութաբաժինների ստացման իրավունք 

Յուրաքանչյուր բաժնետոմս իր սեփականատիրոջը իրավունք է տալիս իրեն պատկանող 
բաժնետոմսերի քանակին համամասնորեն ստանալ շահութաբաժիններ: Ինչպես նախկինում 
տեղաբաշխված, այնպես էլ լրացուցիչ տեղաբաշխվող բաժնետոմսերի դիմաց 
շահութաբաժինների վճարումը կարգավորվում է ՀՀ օրենսդրությամբ, Թողարկողի 
կանոնադրությամբ և Թողարկողի Շահութաբաժնային քաղաքականությամբ: 

Շահութաբաժնային քաղաքականությունը  սահմանում է Թողարկողի շահութաբաժնային 
քաղաքականության սկզբունքները, Ընկերության բաժնետոմսերի դիմաց շահութաբաժինների 
վճարման պայմանները, շահութաբաժինների հաշվարկման և վճարման կարգը, այդ թվում՝ 
վճարման ժամկետներն ու ձևը։ 

Թողարկողը իրավունք ունի որոշում ընդունել տեղաբաշխված բաժնետոմսերի դիմաց 
եռամսյակային, կիսամյակային կամ տարեկան շահութաբաժինների վճարման մասին:  

Տարեկան շահութաբաժինների վճարման մասին որոշման ընդունումը Թողարկողի 
բաժնետերերի ընդհանուր ժողովի իրավասությունն է, իսկ միջանկյալ շահութաբաժինների 
վճարման պարագայում Թողարկողի խորհրդի։  
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Համաձայն «Բաժնետիրական ընկերությունների մասին» ՀՀ օրենքի շահութաբաժինների 
յուրաքանչյուր վճարման համար Ընկերության խորհուրդը կազմում է շահութաբաժիններ 
ստանալու իրավունք ունեցող բաժնետերերի ցուցակ, որում պետք է ընդգրկվեն` 

ա) միջանկյալ շահութաբաժիններ վճարելու դեպքում` Ընկերության այն բաժնետերերը, որոնք 
ընդգրկվել են Ընկերության բաժնետերերի ռեեստրում` խորհրդի միջանկյալ շահութաբաժիններ 
վճարելու մասին որոշման կայացման օրվանից առնվազն 10 օր առաջ. 

բ) տարեկան շահութաբաժիններ վճարելու դեպքում` Ընկերության այն բաժնետերերը, որոնք 
ընդգրկվել են Ընկերության բաժնետերերի ռեեստրում` Ընկերության բաժնետերերի տարեկան 
ընդհանուր ժողովին մասնակցելու իրավունք ունեցող բաժնետերերի ցուցակը կազմելու օրվա 
դրությամբ: 

Տարեկան շահութաբաժինների վճարման ժամկետը սահմանվում է Ժողովի շահութաբաժիններ 
վճարելու մասին որոշմամբ:  

Միջանկյալ շահութաբաժինների վճարման ժամկետը սահմանվում է Խորհրդի միջանկյալ 
շահութաբաժիններ վճարելու մասին որոշմամբ, բայց ոչ շուտ, քան տվյալ որոշման ընդունման 
պահից 30 օր անց:  

Թողարկողի կողմից հայտարարված շահութաբաժինները վճարվում են ՀՀ դրամով, անկանխիկ 
ձևով։  

Համաձայն ՀՀ գործող օրենսդրության` Թողարկողի բաժնետերերին շահութաբաժինները 
վճարվում են շահույթից` հարկերը վճարելուց հետո (զուտ շահույթ), որը հաշվարկվում է 
Թողարկողի` օրենսդրության պահանջներին համապատասխան կազմված ֆինանսական 
հաշվետվությունների հիման վրա:  

Համաձայն ՀՀ գործող օրենսդրության` Թողարկողը հանդիսանում է հարկային գործակալ` 
բաժնետերերին իրենց բաժնետոմսերի դիմաց շահութաբաժիններ վճարելիս։ Ֆիզիկական կամ 
իրավաբանական անձ հանդիսացող բաժնետիրոջը շահութաբաժնի վճարում է համարվում 
Թողարկողի հաշվից համապատասխան դրամական գումարի անկանխիկ ստացումը`  
բաժնետիրոջ կողմից ներկայացրած բանկային հաշվին կամ ՀՀ օրենսդրությամբ չարգելված այլ 
անկանխիկ եղանակներով: 

Թողարկողն իրավունք չունի շահութաբաժիններ հայտարարել և վճարել, եթե՝ 

ա) լրիվ չի վճարվել կանոնադրական կապիտալը, 

բ) Թողարկողն օրենքվ սահմանված կարգով հետ չի գնել բոլոր բաժնետոմսերը, 

գ) շահութաբաժիններ վճարելու որոշումն ընդունելու պահի դրությամբ Թողարկողի վիճակը 
համապատասխանում է օրենքով սահմանված անվճարունակության (սնանկության) 
հայտանիշներին, կամ դրանք ի հայտ կգան շահութաբաժինների վճարման հետևանքով, 

դ) Թողարկողի զուտ ակտիվների արժեքը պակաս է կանոնադրական կապիտալից կամ 
կպակասի շահութաբաժինների վճարման հետևանքով:  

Տարեկան շահութաբաժինների չափը չի կարող պակաս լինել արդեն վճարված միջանկյալ 
շահութաբաժինների չափից։  

Միջանկյալ շահութաբաժինների չափը չի կարող գերազանցել նախորդ ֆինանսական տարվա 
արդյունքներով բաշխված շահութաբաժնի 50 տոկոսը։  
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Թողարկողի ոչ ռեզիդենտ բաժնետերերի կողմից շահութաբաժինների ստացման 
առանձնահատկություններ սահմանված չեն:  

     Շահութաբաժինների հաշվարկման և վճարման հետ կապված այլ հարցերը կարգավորվում 
են Թողարկողի Շահութաբաժնային քաղաքականությամբ, որը հասանելի է Թողարկողի 
գլխամասային գրասենյակում և մասնաճյուղերում, ինչպես նաև Թողարկողի՝ invest.telcell.am 
ինտերնետային կայքում: 33 

2.3.6.2. Ձայնի իրավունք 

Թողարկողի սովորական բաժնետոմսերի սեփականատեր բաժնետերն իրավունք ունի անձամբ 
կամ ներկայացուցչի միջոցով մասնակցել բաժնետերերի ընդհանուր ժողովին՝ վերջինիս 
իրավասությանը պատկանող բոլոր հարցերի նկատմամբ ձայնի իրավունքով, ըստ իր 
բաժնետոմսերի քանակի՝ ենթարկվելով օրենսդրությամբ և Թողարկողի կանոնադրությամբ 
սահմանված սահմանափակումներին: 

2.3.6.3. Նույն դասի բաժնետոմսերի տեղաբաշխման դեպքում 
նախապատվության իրավունք 

Թողարկողի բաժնետերերի  04.04.2024թ․ արտահերթ ընդհանուր ժողովի 1.4 որոշման 
համաձայն՝ Բաժնետերերը որոշել են չկիրառել Տեղաբաշխման նպատակով թողարկված և սույն 
Ազդագրով առաջարկվող բաժնետոմսերի ձեռքբերման նախապատվության իրավունքը։ 
Նախապատվության իրավունքը նախատեսված է համապատասխան «Բաժնետիրական 
ընկերությունների մասին» ՀՀ օրենքի 47- րդ հոդվածով։  

2.3.6.4. Լուծարման դեպքում մնացած գույքից բաժին ստանալու իրավունք 

Թողարկողի սովորական բաժնետոմսերի սեփականատեր բաժնետերն իրավունք ունի 
Թողարկողի լուծարման դեպքում ստանալ Թողարկողի գույքի (միջոցների) իրեն հասանելիք 
մասը՝ ՀՀ օրենսդրությամբ (մասնավորապես՝ «Վճարահաշվարկային համակարգերի և 
վճարահաշվարկային կազմակերպությունների մասին» և «Բաժնետիրական ընկերությունների 
մասին» օրենքները) սահմանված հերթակականությանը համապատասխան՝ Թողարկողի այլ 
պարտավորությունների մարումից հետո: 

Համաձայն ՀՀ Քաղաքացիական օրենսգրքի՝ Թողարկողի լուծարման դեպքում նրա 
պարտատերերի պահանջները բավարարվում են հետևյալ հերթականությամբ՝ 

 առաջին հերթին բավարարվում են լուծարվող իրավաբանական անձի գույքի գրավով 
ապահովված պարտավորություններով պարտատերերի պահանջները, 

 երկրորդ հերթին բավարարվում են այն քաղաքացիների պահանջները, որոնց առջև 
լուծարվող իրավաբանական անձը պատասխանատվություն է կրում նրանց կյանքին կամ 
առողջությանը վնաս պատճառելու համար` համապատասխան պարբերական վճարումների 
կապիտալացման միջոցով, 

 երրորդ հերթին վճարվում է աշխատանքային պայմանագրով աշխատող անձանց 
արձակման նպաստների, աշխատավարձի և հեղինակային պայմանագրերով 
վարձատրությունը, 

 չորրորդ հերթին մարվում է բյուջե կատարվող պարտադիր վճարների պարտքը, 
 հինգերորդ հերթին հաշվարկներ են կատարվում մնացած պարտատերերի հետ` 

բացառությամբ ստորադաս փոխառություններով պարտատերերի, 
 վեցերորդ հերթին հաշվարկներ են կատարվում ստորադաս փոխառություններով 

պարտատերերի հետ: 
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Համաձայն «Բաժնետիրական ընկերությունների մասին» ՀՀ օրենքի պարտատերերի հանդեպ 
լուծարվող ընկերության պարտավորությունները բավարարելուց հետո մնացած գույքը բաշխում 
է բաժնետերերի միջև` հետևյալ հաջորդականությամբ` 

 առաջին հերթին կատարվում են վճարումներն այն բաժնետոմսերի դիմաց, որոնք պետք է 
հետ գնվեն, 

 երկրորդ հերթին վճարվում են արտոնյալ բաժնետոմսերի համար հաշվարկված, բայց 
չվճարված շահութաբաժինները,  

 երրորդ հերթին կատարվում են արտոնյալ բաժնետոմսերի լուծարային արժեքի 
վճարումները,  

 չորրորդ հերթին կատարվում է լուծարվող ընկերության մնացած գույքի բաշխումը հասարակ 
(սովորական) և բոլոր տեսակների արտոնյալ բաժնետոմսերի սեփականատերերի միջև: 

Յուրաքանչյուր հերթի պահանջները բավարարվում են նախորդ հերթի պահանջները լրիվ 
բավարարվելուց հետո: 

2.3.6.5. Հետգնման պահանջի իրավունք 

Ձայնի իրավունք տվող բաժնետոմuերի uեփականատերերն իրավունք ունեն Թողարկողից 
պահանջել բաժնետոմuերի հետգնման գնի որոշում և իրենց պատկանող բաժնետոմuերի կամ 
դրանց մի մաuի հետգնումը, եթե՝  

ա․ որոշում է ընդունվել Թողարկողի վերակազմակերպման, նախապատվության իրավունքի 
կաuեցման կամ խոշոր գործարք կնքելու մաuին և նշված բաժնետերերը քվեարկել են 
Թողարկողի վերակազմակերպման, նախապատվության իրավունքի կաuեցման կամ նշված 
խոշոր գործարք կնքելու դեմ, կամ այդ հարցերով քվեարկությանը չեն մաuնակցել, 

բ․ կանոնադրության մեջ լրացումներ կամ փոփոխություններ են կատարվել, կամ 
հաuտատվել է կանոնադրությունը նոր խմբագրությամբ, որի հետևանքով uահմանափակվել 
են նշված բաժնետերերի իրավունքները, և նրանք դեմ են քվեարկել կամ քվեարկությանը չեն 
մաuնակցել, 

գ․ Թողարկողի կողմից բաժնետոմuերի հետգնումը կատարվում է դրանց շուկայական 
արժեքով, որը որոշվում է առանց բաժնետոմuի գնահատման և հետգնման պահանջի 
իրավունք տվող Թողարկողի գործողությունների հետևանքով առաջացող 
փոփոխությունները հաշվի առնելու:  

2.3.6.6. Փոխարկման իրավունք 

Թողարկվող սովորական բաժնետոմսերի փոխարկման իրավունք չի նախատեսվում: 

2.3.7. Ազդագրով առաջարկվող բաժնետոմսերի մասին 
տեղեկատվություն  

Բաժնետոմսերի թողարկման վերաբերյալ որոշումն ընդունվել է Թողարկողի 04.04.2024թ.-ի 
արտահերթ ընդհանուր ժողովի որոշմամբ որոշվել է  թողարկվել 4 200 000 (Չորս միլիոն երկու 
հարյուր հազար) հատ, 35 (երեսուն հինգ) ՀՀ դրամ անվանական արժեքով հասարակ 
(սովորական) բաժնետոմս, որից սույն Ազդագրով առաջարկվում է 3,850,000 (երեք միլիոն ութ 
հարյուր հիսուն հազար) հատը՝ 400 (չորս հարյուր) ՀՀ դրամ առաջարկի գնով, մեկ բաժնետոմսի 
համար։  
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2.3.8. Արժեթղթերի ազատ շրջանառելիության սահմանափակումների 
նկարագրությունը 

Թողարկողի կանոնդարությամբ կամ Բաժնետոմսերի թողարկման մասին Թողարկողի 
իրավասու մարմնի որոշմամբ բաժնետոմսերի թողարկման/տեղաբխշման, ինչպես նաև 
Բաժնետոմսերում ներդրումներ կատարողների նկատմամբ որևէ սահմանափակումներ չեն 
սահմանվել, բացառությամբ տեղաբախշման ընթացքում Բաժնետոմսերի ձեռքբերման հայտ-
հանձնարարականում նշվող նվազագույն և առավելագույն քանակի (Տես Ազդագրի նվազագույն 
և առավելագույն գումարների բաժինը): 

Բաժնետոմսերի ազատ շրջանառության հետ կապված սահմանափակումներ չկան՝ 
բացառությամբ ՀՀ օրենսդրությամբ սահմանված դեպքերի։  

Թողարկողը դիմելու է «Հայաստանի ֆոնդային բորսա» ԲԲԸ (այսուհետ՝ Ֆոնդային բորսա կամ 
Բորսա) բաժնետոմսերը ցուցակելու համար, և համաձայն գործող օրենսդրության 
Բաժնետոմսերի ցուցակման և/կամ առևտրին թույլատվության դեպքում վերջիններիս 
«Արժեթղթերի շուկայի մասին» ՀՀ օրենքով սահմանված Վաճառքը կարող է իրականացվել 
միայն Բորսայում: 

2.3.9. Արժեթղթերը հանձնելու պարտադիր առաջարկ անելու 
պարտավորության նկարագրությունը  

Արժեթղթերը հանձնելու պարտադիր առաջարկ անելու պարտավորությունը, ինչպես նաև նման 
պարտավորության բացակայության դեպքերը կարգավորվում են «Արժեթղթերի շուկայի մասին» 
ՀՀ օրենքի Գլուխ 15-ով:  

Յուրաքանչյուր անձ, որը թողարկողի բաժնային արժեթղթով մեկ կամ ավելի գործարքի 
հետևանքով դառնում է տվյալ դասի արժեթղթերի ավելի քան 75 տոկոսի սեփականատեր, 
պարտավոր է տվյալ դասի բոլոր արժեթղթերն իրեն հանձնելու առաջարկ անել: Նշված 
պահանջը տարածվում է նաև այն դեպքի վրա, երբ Հաշվետու թողարկողի (սույն դեպքում նույն 
Թողարկողի) դիմումի հիման վրա օպերատորի կողմից դադարեցվել է թողարկողի արժեթղթերի 
առևտուրը կարգավորվող շուկայում: Այս դեպքում արժեթղթերը հանձնելու պարտադիր 
առաջարկը պետք է ներկայացվի թողարկողի այն բաժնետերերի կողմից, որոնք կողմ են 
քվեարկել կարգավորվող շուկայում թողարկողի արժեթղթերի առևտրի թույլտվության 
դադարեցման որոշմանը: Ընդ որում, կարգավորվող շուկայում թողարկողի արժեթղթերի 
առևտրի թույլտվության դադարեցման որոշմանը կողմ քվեարկած բաժնետերերը ընտրում են 
ներկայացուցիչ, որը կիրականացնի արժեթղթերը հանձնելու պարտադիր առաջարկն իրենց 
անունից: 

Անձը պարտավոր է արժեթղթերը հանձնելու առաջարկի հայտարարագիրը Կենտրոնական 
բանկ ներկայացնել համապատասխան գործարքի կատարմանը հաջորդող 10 աշխատանքային 
օրվա ընթացքում, որի արդյունքում անձը դարձել է տվյալ դասի արժեթղթերի ավելի քան 75 
տոկոսի սեփականատեր:  
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Արժեթղթերը հանձնելու պարտադիր առաջարկ անելու պահանջը չի տարածվում այն դեպքերի 
վրա, երբ՝ 

ա․ անձը դարձել է տվյալ դասի արժեթղթերի ավելի քան 75 տոկոսի սեփականատեր 
տվյալ ընկերության կանոնադրական կապիտալի նվազեցման արդյունքում, 
բ․ անձը դարձել է տվյալ դասի արժեթղթերի ավելի քան 75 տոկոսի սեփականատեր՝ իր 
կողմից տվյալ դասի բոլոր արժեթղթերի համար արժեթղթերը հանձնելու ոչ պարտադիր 
առաջարկի արդյունքում, 
գ․ արժեթղթերը ձեռք են բերվել ներդրումային ծառայություններ մատուցող անձի կողմից 
տեղաբաշխման նպատակով, 
դ․ անձը տվյալ դասի արժեթղթերի 75 տոկոսը գերազանցող մասը դրանց ձեռքբերման 
օրվանից` 10 աշխատանքային օրվա ընթացքում, օտարում է այն անձին, որը 
«Արժեթղթերի շուկայի մասին» ՀՀ օրենքի 151-րդ հոդվածի համաձայն չի համարվում 
համատեղ գործելու համաձայնությամբ հանդես եկող անձ և պայմանով, որ այդ ժամկետի 
ընթացքում տվյալ արժեթղթերի թողարկողի բաժնետերերի ընդհանուր ժողով չի 
գումարվում:  

2.3.10. Արժեթղթերից ստացվող եկամուտների հարկման կարգի 
ամբողջական և մանրամասն նկարագիրը 

ԾԱՆՈՒՑՈՒՄ ՆԵՐԴՐՈՂԻՆ 

Չնայած այն հանգամանքին, որ Թողարկողը, իրականացնելով իր լավագույն ջանքերը և առկա 
գիտելիքները, սույն բաժնում ներկայացնում է արժեթղթերից ստացվող եկամուտների հարկման 
մոտեցումները ՀՀ-ում, այնուամենայնիվ Թողարկողը ցանկանում է հայտարարել, որ 
ներդրողներն այն չպետք է համարեն հարկային խորհրդատվություն և ներդրումներ անելիս 
հիմնվեն միայն այս բաժնում ներկայացված նյութի վրա: Թողարկողը չի երաշխավորում, որ 
ներդրողի կողմից Ազդագրի ստացման և ծանոթացման պահին հարկային օրենսդրությունը 
կհամապատասխանի ներկայացվածին, կամ համարժեքորեն կիրառություն կունենա ՀՀ 
հարկային մարմինների կողմից և ցանկացած պարագայում խորհուրդ է տալիս օգտվել 
մասնագիտացված հարկային խորհրդատվության ծառայություններից: Թողարկողը ցանկանում 
է հայտարարել, որ սույնով զերծ է մնում ցանկացած ներդրողի հնարավոր պահանջներից 
կապված հարկային օրենսդրության և հարկման մեխանիզմների փոփոխության արդյունքում 
առաջացած լրացուցիչ ֆինանսական պահանջների նկատմամբ պատասխանատվությունից: 

Ռեզիդենտ իրավաբանական անձանց համար բաժնետոմսերից ստացվող եկամուտների 
հարկումը կատարվում է ՀՀ Հարկային օրենսգրքի Հոդված 4–ի, Հոդված 104–ի, Հոդված 105–ի, 
Հոդված 107–ի, Հոդված 110–ի և Հոդված 123–ի համաձայն։  

Մասնավորապես․  

Հարկվող շահույթը որոշելիս համախառն եկամուտը նվազեցվում է հարկատուի ստացած 
շահաբաժինների գումարի չափով, այսինքն՝ շահաբաժինները (բաժնետոմսերից ստացված 
եկամուտները) չեն հարկվում շահութահարկով:  
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Ոչ ռեզիդենտ իրավաբանական անձանց դեպքում հարկումը կատարվում է՝ ՀՀ Հարկային 
օրենսգրքի Հոդված 4–ի, Հոդված 104–ի, Հոդված 105–ի, Հոդված 107–ի, Հոդված 109–ի, Հոդված 
110–ի, Հոդված 125–ի, Հոդված 126–ի և Հոդված 132–ի համաձայն։  

Մասնավորապես․  

Այս դեպքում շահաբաժինները (բաժնետոմսերից ստացվող եկամուտները), բացառությամբ 
մինչև 2024թ -ի դեկտեմբերի 31 -ը ՀՀ–ում գործող ֆոնդային բորսայում ցուցակված 
բաժնետոմսերից ստացվող շահաբաժինների, ենթակա են շահութահարկով հարկման որպես 
պասիվ եկամուտներ՝ 5% դրույքաչափով։ Հարկումը կատարվում է հարկային գործակալի կողմից՝ 
շահութաբաժինների բաշխման մասին որոշման ընդունման պահին (ոչ ռեզիդենտին վճարվող 
եկամտի ընդհանուր գումարից): Մինչև 2024թ -ի դեկտեմբերի 31 -ը ՀՀ–ում գործող ֆոնդային 
բորսայում ցուցակված բաժնետոմսերից ստացվող շահութաբաժինների (բաժնետոմսերից 
ստացվող եկամուտների) մասով ոչ ռեզիդենտ իրավաբանական անձինք ազատվում են 
շահութահարկի վճարումից։  

Ռեզիդենտ և ոչ ռեզիդենտ ֆիզիկական անձանց համար բաժնետոմսերից ստացվող 
եկամուտների հարկումը կատարվում է ՀՀ Հարկային օրենսգրքի Հոդված 4–ի, Հոդված 140–ի, 
Հոդված 141–ի, Հոդված 143–ի, Հոդված 144–ի, Հոդված 147–ի, Հոդված 149–ի և Հոդված 150–ի 
համաձայն։   

Մասնավորապես․  

Ռեզիդենտ և ոչ ռեզիդենտ ֆիզիկական անձանց վճարվող շահութաբաժինները 
(բաժնետոմսերից ստացվող եկամուտները), բացառությամբ մինչև 2024թ -ի դեկտեմբերի 31 -ը 
ՀՀ–ում գործող ֆոնդային բորսայում ցուցակված բաժնետոմսերից ստացվող 
շահութաբաժինների, ենթակա են հարկման որպես պասիվ եկամուտներ՝ 5%, դրույքաչափով։ 
Հարկումը կատարվում է հարկային գործակալի կողմից՝ շահաբաժինների բաշխման մասին 
որոշման ընդունման պահին (վճարվող եկամտի ընդհանուր գումարից):  

Մինչև 2024թ -ի դեկտեմբերի 31 -ը ՀՀ–ում գործող ֆոնդային բորսայում ցուցակված 
բաժնետոմսերից ստացվող շահաբաժինները (բաժնետոմսերից ստացվող եկամուտներ) 
հարկման բազան որոշելիս նվազեցվում են ռեզիդենտ և ոչ ռեզիդենտ ֆիզիկական անձանց 
եկամուտներից։  

Արժեթղթերի օտարումից ստացվող ակտիվների արժեքի հավելաճի մասով հարկման բազայի 
նկատմամբ եկամուտների հարկման դրույքաչափն է՝ զրո տոկոս։  

2.4. Առաջարկի ժամկետները և պայմանները 

2.4.1. Առաջարկի պայմանները և վիճակագրությունը 
Բաժնետոմսերը կտեղաբաշխվեն Բորսայից դուրս, ուղղակի վաճառքի միջոցով։  

Բաժնետոմս ձեռք բերել ցանկացող անձը բաժնետոմս ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականը 
լրացնելուց և պատշաճ կերպով ներկայացնելուց հետո, սակայն ոչ ուշ քան նույն աշխատանքային 
օրվա ժամը 16:30-ը, պետք է կատարի բաժնետոմսի ձեռք բերելու համար անհրաժեշտ գումարի 
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վճարում: Այն դեպքում, երբ վճարումը կատարվում է ձեռքբերման օրը 16:30-ից հետո, դրանք 
համարվում են մուտքագրված վճարմանը հաջորդող առաջին աշխատանքային օրը: Վճարումը 
համարվում է պատշաճ կատարված այդ նպատակով բացված Թողարկողի կամ Տեղաբաշխողի 
բանկային հաշվիներին  դրամական միջոցների մուտքագրման պահից: 

Բաժնետոմսերի ձեռքբերման հայտ-հանձնարարական ներկայացնելիս, ներդրողները պետք է 
հստակ տեղեկացված լինեն, որ հայտ-հանձնարարականների չբավարարման կամ մասնակի 
բավարարման դեպքում բաժնետոմսերի ձեռքբերման համար վճարված գումարների՝ բանկային 
հաշվի վրա մնալը՝ մինչև բաժնետոմսերի թողարկման պայմանների համաձայն դրանք իրենց 
վերադարձնելու պահը, միջոցների ապօրինի պահում կամ դրանք վերադարձնելուց խուսափել 
չի հանդիսանում և դրանց վրա տոկոսներ չեն հաշվարկվում:  

Այն դեպքերում, երբ բաժնետոմսերի ձեռքբերման համար կատարվող վճարները կատարվում են 
բանկային փոխանցման միջոցով, հնարավոր բանկային միջնորդավճարների հետ կապված 
ծախսերը իրենց հաշվին հոգում են ներդրողները: 

Այն հայտ-հանձնարարականները, որոնց ներկայացումից հետո սահմանված ժամկետում 
ներդրողների կողմից համապատասխան վճարում չի իրականացվում, համարվում են անվավեր: 

Հայտ-հանձնարարականում նշված քանակի բաժնետոմսերի ձեռքբերման համար անհրաժեշտ 
վճարվող դրամական միջոցների չափը որոշվում է հետևյալ բանաձևով՝ 

V = P x Q, 

որտեղ՝ 

 V-ն հայտում նշված քանակի բաժնետոմսերի ձեռքբերման համար անհրաժեշտ վճարվող 
դրամական միջոցների չափն է, 

 P-ն մեկ բաժնետոմսի առաջարկի գինն է, 
 Q-ն բաժնետոմսերի այն քանակն է, որը ներդրողը ցանկանում է ձեռք բերել: 

2.4.1.1. Առաջարկի ընդհանուր ծավալը 

Բաժնետոմսերի առաջարկի ընդհանուր ծավալը բաղկացած է թողարկվող 3,850,000 (երեք 
միլիոն ութ հարյուր հիսուն հազար) հատ սովորական բաժնետոմսերից, յուրաքանչյուրը 35 
(երեսուն հինգ) ՀՀ դրամ անվանական արժեքով․  

Մեկ բաժնետոմսի առաջարկի գինը սահմանվում է՝ 400 (չորսհարյուր) ՀՀ դրամ։  

Բաժնետոմսերի առաջարկի ընդհանուր ծավալը հաշվարկվում է որպես առաջարկվող 
բաժնետոմսերի քանակի և մեկ բաժնետոմսի առաջարկի գնի արտադրյալ, որը կազմում է 
1,540,000,000 (մեկ միլիարդ հինգ հարյուր քառասուն միլիոն ) ՀՀ դրամ:  

Առաջարկն ամբողջությամբ իրականացվում է նոր թողարկված բաժնետոմսերի հաշվին:  

2.4.1.2. Առաջարկի իրականացման սկիզբը և ավարտը 

Բաժնետոմսերի տեղաբաշխման ժամանակահատվածը կորոշվի և այն կմեկնարկվի 
Թողարկողի իրավասու մարմնի կողմից ԿԲ-ի՝ սույն ազդագրի գրանցումից առավելագույնը 
երկու ամսվա ընթացքում։  

Ազդագիրը և  տեղաբախշման ժամկետները կհրապարակվեն տեղաբաշխումից առնվազն 5 
աշխատանքային օր առաջ՝ Թողարկողի կայքում (www.telcell.am) և տեղաբաշխողի կայքում 
(https://www.armbrok.am/):  
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Թողարկողի կողմից բաժնետոմսերի առաջարկը, ինչպես նաև տեղաբաշխումը կարող է 
հետաձգվել կամ չեղյալ հայտարարվել միայն անհաղթահարելի ուժի ազդեցության դեպքում 
(Ֆորս մաժոր): 

2.4.1.3. Առաջարկից օգտվելու համար դիմելու գործընթացը 

Բաժնետոմսերի ձեռքբերման նպատակով ներդրողը ներկայացնում է բաժնետոմսերի 
ձեռքբերման հայտ-հանձնարարական՝ Տեղաբաշխողի հաստատված տիպային օրինակով, որը 
հրապարակվում է Թողարկողի և Տեղաբաշխողի ինտերնետային կայքում, (այսուհետ` հայտ)։ 

Ներդրողը կարող է ձեռքբերման հայտ ներկայացնել հետևյալ եղանակներով․ 

 

 Ձեռքբերման հայտ-հանձնարարական ստեղծել “ԹԵԼ-ՍԵԼ” ԲԲԸ-ի TWallet 
հավելվածի միջոցով 

Ներդրողը կարող է ձեռքբերման հայտ ստեղծել “ԹԵԼ-ՍԵԼ” ԲԲԸ-ի TWallet հավելվածի միջոցով։ 
Այդ պարագայում բաժնետոմսերի ձեռքբերման դիմաց վճարումը ստորև նշված բանկային 
հաշվին կարող է կատարվել նաև «Telcell Wallet» հավելվածի միջոցով, որը չի կարող գերազանցել 
900 000 (ինը հարյուր հազար) ՀՀ դրամը մեկ օրվա դրությամբ։ «Telcell Wallet» հավելվածի 
միջոցով բաժնետոմսերի ձեռքբերման դիմաց վճարման դեպքում, Թողարկողը հաստատում է, 
որ Տեղաբաշխողն  առնչություն չի ունենալու տեղաբաշխման արդյունքում ներդրողների կողմից 
«Telcell Wallet» հավելվածի միջոցով դրամական միջոցների ստացման և փոխանցման 
հարցերում։   

Բաժնետոմսեր ձեռք բերել ցանկացող անձը «Telcell Wallet» հավելվածի միջոցով ձեռքբերման 
հայտ-հանձնարարականը ներկայացնելուց հետո, սակայն ոչ ուշ քան նույն աշխատանքային 
օրվա ժամը 16:30-ը, պետք է սույն առաջարկի նպատակով Թողարկողի անվամբ 
«ՀԱՅԷԿՈՆՈՄԲԱՆԿ» ԲԲԸ-ում բացված 163001479761 հաշվեհամարին ապահովի 
բաժնետոմսերի ձեռքբերման համար անհրաժեշտ գումարը (վճարումը պետք է կատարվի ՀՀ 
դրամով, իսկ վճարման կատարման ընթացում առաջացող բոլոր միջնորդավճարներն 
ապահովվի ներդրողի կողմից)՝ այն անկանխիկ եղանակով փոխանցում կատարելու միջոցով։ 
Նպատակը պետք է նշվի՝ «Բաժնետոմսերի ձեռքբերման նպատակով»։  Այն դեպքում, երբ 
վճարումը կատարվում է ձեռքբերման օրը 16:30-ից հետո, դրանք համարվում են մուտքագրված 
վճարմանը հաջորդող առաջին աշխատանքային օրը:  

Թողարկողի՝  TWallet բջջային հավելվածի  և Տեղաբաշխողի միջոցով բաժնետոմսերը գնելու  
հայտերը ստանալուց հետո դրանք կարող են մերժվել Թողարկողի և/կամ Տեղաբաշխողի 
Փողերի լվացման և ահաբեկչության ֆինանսավորման կանխարգելման և տնտեսական 
պատժամիջոցների կիրառման քաղաքականություններով սահմանված դեպքերում։ Այդ 
պարագայում ներդրողի գումարը երկու աշխատանքային օրվա ընթացքում վերադարձվում է 
ներդրողի TWallet կամ փոխանցվում է այն հաշվեհամարին, որից ստացվել է գումարը։ 

 Ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականի ներկայացում Տեղաբաշխողին 

 Բաժնետոմսեր ձեռք բերելու նպատակով ներդրողները սահմանված կարգով պետք է պատշաճ 
կերպով ներկայացնի լրացրած ձեռքբերման հայտերը Տեղաբաշխողին: Դրանով նրանք 
կհավաստեն բաժնետոմսերի առաջարկի  պայմաններն ընդունելու իրենց 
պատրաստակամությունը, որով էլ այդ պայմանները պարտադիր կդառնան ներդրողների 
համար: Բաժնետոմսեր ձեռք բերել ցանկացող անձը ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականը 
լրացնելուց և պատշաճ կերպով ներկայացնելուց հետո, սակայն ոչ ուշ քան նույն աշխատանքային 
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օրվա ժամը 16:30-ը, պետք է սույն առաջարկի նպատակով ստորև ներկայացված Տեղաբաշխողի 
հաշվեհամարին (այսուհետև՝ Հաշիվ) կատարի հայտ-հանձնարարականում նշված քանակի 
բաժնետոմսերը ձեռք բերելու համար անհրաժեշտ գումարի վճարում՝ դրամական միջոցների 
մեծության հաշվարկային բանաձևի համաձայն. 

Բանկի անվանումը ՀՀ դրամ 
ՀԱՅԷԿՈՆՈՄԲԱՆԿ  ԲԲԸ 163005043316 

 

Բաժնետոմսերի ձեռքբերման հայտ--հանձնարարականը համարվում է պատշաճ կերպով 
Տեղաբաշխողին ներկայացրած, եթե այն ներկայացվել է առձեռն՝ Տեղաբաշխողի գրասենյակ 
այցելելով, վերջինիս համաձայնության դեպքում էլ․ փոտով կամ Սի Բի Էյ Նեթ համակարգով :  

Տեղաբաշխողի հետ կապի միջոցներն են`   

 Հասցե` ՀՀ, ք. Երևան 0010, Հանրապետության 39, 
 Էլեկտրոնային փոստ՝  ib@armbrok.am, 
 Հեռ.՝ +37411 590000, 
 Սի Բի Էյ Նեթ՝ Armbrok OJSC/CBANet: 

Այն գումարները, որոնք Տեղաբաշխման համար նախատեսված հաշվեհամարներին ստացվել են 
բաժնետոմսերի տեղաբաշխման հաստատված վերջնաժամկետից հետո, ենթակա են ետ 
վերադարձման, իսկ դրանց համապատասխան հայտ-հանձնարարականները չեն կարող 
բավարարվել անկախ դրանց առաքման և/կամ Տեղաբաշխողի կողմից ստացման ժամկետից:  

Իրավաբանական անձ ներդրողների համար հայտ-հանձնարարականի ձևը ներկայացված է 
Ազդագրի Հավելված 1-ում: Ֆիզիկական անձ ներդրողների համար հայտ-հանձնարարականի 
ձևը ներկայացված է Ազդագրի Հավելված 2-ում:  

Բաժնետոմսեր ձեռք բերել ցանկացող անձինք կարող են ներկայացնել մեկից ավելի հայտ-
հանձնարարականներ:  

Հայտ-հանձնարարականները պետք է պատշաճ լրացված լինեն` հայտի վավերականությունն 
ապահովելու համար:  

Բաժնետոմսերի ձեռքբերման հայտը պետք է ներկայացվի տեղբաշխման սահմանված 
ժամանակահատվածի ընթացքում, որի մասին ներդրողները կտեղեկանան Թողարկողի կողմից 
հրապարակված վերջնական պայմաններում։  

Հայտը համարվում է հաստատված, իսկ բաժնետոմսերի ձեռքբերման գործարքը կնքված, եթե 
միաժամանակ առկա են ստորև նշված բոլոր հանգամանքները. 

● հայտը ներկայցվել է Ազդագրում նշված կարգով,  
● բաժնետոմսերի ձեռքբերմանհամար անհրաժեշտ գումարն ապահովվել է Ազդագրում 

նշված կարգով, 
● բաժնետոմսերի ձեռքբերման գործարքի վերաբերյալ առկա չէ Թողարկողի կամ 

Տեղաբաշխողի բացասական կարծիքը, ինչպես նաև առկա չէ Ազդագրի– ներքոնշյալ] 
ենթակետով սահմանված հանգամանքներից որևիցե մեկը։ 
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2.4.1.4. Այն հանգամանքները, որոնց դեպքում առաջարկը կարող է 
հետաձգվել կամ չեղյալ հայտարարվել 

Առաջարկի հետաձգման կամ չեղյալ հայտարարման դեպքերը կարգավորվում են «Արժեթղթերի 
շուկայի մասին» ՀՀ օրենքի Հոդված 20-ով և Հոդված 21-ով:  

1. Եթե տեղաբաշխողը տեղաբաշխման ընթացքում ներկայացնում է ազդագրի լրացում, որը 
կապված է ազդագրում ներառված տեղեկատվության էական փոփոխության, նոր էական 
հանգամանքի կամ փաստի ի հայտ գալու հետ, ապա նա ներդրողի պահանջով 
պարտավոր է չեղյալ համարել ներդրողի տված ակցեպտը և հետ վերադարձնել 
ձեռքբերման ընթացքում նրանից ստացված միջոցները կամ հետ գնել մինչև լրացման 
ներկայացումը ներդրողին վաճառված արժեթղթերը՝ առնվազն նրա կողմից 
արժեթղթերի ձեռքբերման գնով: 
Հետգնման պահանջը պետք է տեղաբաշխողին ներկայացվի գրավոր: Հետգնման 
պահանջի ներկայացման ժամկետը սահմանվում է 5 աշխատանքային օր՝ ազդագրի 
լրացման հրապարակումից հետո: Արժեթղթերի հետգնումը և տեղաբաշխման 
ընթացքում ստացված միջոցների վերադարձն իրականացվում են պահանջը 
ներկայացնելուց հետո` առավելագույնը 10 աշխատանքային օրվա ընթացքում: 

2. Կենտրոնական բանկն իր որոշմամբ կասեցնում է տեղաբաշխման ընթացքը, եթե՝ 
● տեղաբաշխման ընթացքում խախտվել են օրենքի և (կամ) հրապարակային  

առաջարկը կարգավորող այլ իրավական ակտերի պահանջներ, 
● տեղաբաշխման ընթացքում չեն պահպանվել ազդագրում սահմանված 

հրապարակային առաջարկի պայմանները, 
● ազդագիրը պարունակում է էական սխալներ և ապակողմնորոշիչ 

տեղեկություններ, կամ նրանում էական փաստ է բաց թողնված կամ 
խեղաթյուրված։ 

3. Տեղաբաշխումը կասեցնելու որոշումը պետք է պարունակի հայտնաբերված 
խախտումները և բացթողումները վերացնելու հանձնարարական և դրա կատարման 
ժամկետները, որի կատարումից հետո Կենտրոնական բանկի թույլտվությամբ 
տեղաբաշխումը կարող է շարունակվել։ 

4. Տեղաբաշխողի նախաձեռնությամբ տեղաբաշխման ընթացքը կարող է կասեցվել միայն 
Կենտրոնական բանկի համաձայնությամբ՝ առավելագույնը 10 աշխատանքային օրով: 
Եթե կասեցման ժամկետն ավարտվելու պահից` մեկ աշխատանքային օրվա ընթացքում, 
տեղաբաշխումը չի շարունակվում, ապա տեղաբաշխողը պարտավոր է դադարեցնել 
տեղաբաշխումը և վերադարձնել տեղաբաշխման ընթացքում ստացված միջոցներն 
արժեթղթերը ձեռք բերած անձանց` կասեցման ժամկետի ավարտից 10 աշխատանքային 
օրվա ընթացքում: 

  
Առաջարկի հետաձգման կամ չեղյալ հայտարարման դեպքում գումարների հետ վերադարձն 
իրականացվում է ձեռքբերման հայտ ներկայացրած անձի դիմումի հիման վրա, դիմումում նշված 
եղանակով՝  փոխանցելով այն հաշվեհամարին, որից ստացվել է վճարումը: 

Ազդագիրը ԿԲ-ի կողմից գրանցվելուց և բաժնետոմսերը տեղաբաշխելուց հետո 5 
աշխատանքայնի օրվա ընթացքում Թողարկողը դիմելու է Բորսա կարգավորվող շուկայում 
բաժնետոմսերը ցուցակելու նպատակով: Հարկ է ընդգծել, որ Բորսան կարող է մերժել սույն 
կետում նշված ցուցակման հայցը: Բորսա դիմելուց հետո վեց ամիս ժամանակահատվածում 
Բաժնետոմսերի ցուցակման թույլտվություն չստանալու դեպքում, հաջորդող 3 ամսվա 
ընթացքում Ընկերությունը որոշում կկայացնի բաժնետոմսերը ձեռք բերելու վերաբերյալ 
համաձայն Բաժնետիրական ընկերությունների մասին օրենքի 54-րդ հոդվածի դրույթների: 
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2.4.1.5. Տեղաբաշխման  նվազեցման հնարավորությունը, ինչպես նաև այդ 
պարագայում դիմորդների (հայտ ներկայացրած ներդրողների) կողմից 
վճարված գումարները հետ վերադարձնելու եղանակը և ձևը 

Տեղաբաշխումը համարվում է կայացած տեղաբաշխման ցանկացած ծավալների ապահովման 
դեպքում:  

Հայտերը հաստատվում են՝ ըստ Ազդագրի պահանջներն ամբողջությամբ բավարարելու 
ժամկետի հերթականության:  

Թողարկողի բաժնետոմսերում ներդրողն իր կողմից ներկայացված Հայտի հաստատման մասին 
տեղեկացվում է Հայտի հաստատման օրը:  

Հայտ ներկայացրած ներդրողների տեղաբաշխման նվազեցումն իրականացվում է հետևյալ 
կերպ.  

● եթե ներկայացված հայտերում նշված բաժնետոմսերի քանակը գերազանցում է 
տեղաբաշխման ենթակա բաժնետոմսերի քանակը, ապա առաջնայնությունը տրվում է 
ավելի վաղ ներկայացված հայտերին:  

● տեղաբաշխման ենթակա բաժնետոմսերի քանակին համապատասխան քանակությունը 
լրացնող վերջին հայտը կարող է բավարարվել մասնակիորեն:  

Հայտի մասնակի բավարարման դեպքում, եթե առկա է լինում ներդրողին հետ վերադարձման 
ենթակա գումար, ապա տեղաբաշխման ավարտից հետո 3 (երեք) աշխատանքային օրվա 
ընթացքում նշված գումարը Թողարկողի կողմից ենթակա է վերադարձման, ինչն 
իրականացվում է անկանխիկ եղանակով` համապատասխան ներդրողի բանկային հաշվին 
փոխանցմամբ:  

Բաժնետոմսերի ձեռքբերման հայտ ներկայացնողները պետք է տեղյակ լինեն, որ իրենց 
հայտերը չբավարարվելու կամ մասնակի բավարարվելու դեպքում բաժնետոմսերի ձեռքբերման 
համար վճարված գումարների` հատուկ հաշվի վրա մնալը, մինչև դրանք իրենց վերադարձնելու 
պահը, միջոցների ապօրինի պահում կամ դրանք վերադարձնելուց խուսափել չի հանդիսանում 
և դրանց վրա տոկոսներ չեն հաշվարկվում: 

2.4.1.6. Նվազագույն և առավելագույն գումարները 

Տեղաբաշխման ընթացքում մեկ բաժնետիրոջ նկատմամբ կիրառվող ձեռք բերվող 
բաժնետոմսերի նվազագույն քանակը կազմում է առաջին գնման ժամանակ 10 (տասը) հատ, որը 
ենթադրում է նվազագույն 4 000 (չորս հազար) ՀՀ դրամ գումար, իսկ առավելագույն քանակը՝ 
500 000 (հինգ հարյուր հազար) հատ, որը ենթադրում է առավելագույն 200 000 000 (երկու 
հարյուր միլիոն) ՀՀ դրամ գումար ։ 

Վերոնշյալ սահմանափակումենրի խախտումներով հայտերը ենթակա են մերժման։  

2.4.1.7. Այն ժամանակաշրջանը, որի ընթացքում հայտը կարելի է հետ կանչել` 
նախատեսելով, որ ներդրողները կարող են հետ ստանալ ձեռբերման 
վճարները 

Ներդրողների կողմից ներկայացված այն հայտերը, որոնք ամբողջությամբ բավարարում են 
Ազդագրով նախատեսված պահանջները, հետ կանչման ենթակա չեն։ Այս դեպքում ձեռքբերման 
վճարները ևս հետ ստացման ենթակա չեն։  
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2.4.1.8. Արժեթղթերի դիմաց վճարներ կատարելու մեթոդները 

Բաժնետոմսերի ձեռքբերման համար անհրաժեշտ գումարը վճարելու մեթոդները սահմանված 
են Ազդագրի 2.4.1․3 ենթակետում։ 

Բաժնետոմսերի սեփականության իրավունքը գրանցվում է «Հայաստանի Կենտրոնական 
Դեպոզիտարիա» ԲԲԸ կողմից, իսկ սեփականության իրավունքը հավաստող քաղվածքները 
տրամադրվում են ներդրողների արժեթղթերի հաշիվը սպասարկող Հաշվի Օպերատորի կողմից 
հաստատված կարգով և ժամկետներում:  

Գնորդի՝ բաժնետոմսի նկատմամբ սեփականության իրավունքը ծագում է ՀՀ օրենսդրությամբ 
սահմանված կարգով Հայաստանի կենտրոնական դեպոզիտարիայում կամ ՀՀ ԿԲ կողմից 
լիցենզավորված ցանկացած այլ պահառուի մոտ գնորդի անունով այդ բաժնետոմսի գրանցման 
պահից: Տեղաբաշխման արդյունքում Թողարկողի կանոնադրական կապիտալի փոփոխություն 
է կատարվելու, որը պետք է գրանցվի  համապատասխան պետական մարմնի կողմից։ 
Բաժնետոմսերից բխող իրավունքները ամբողջությամբ կարող է իրացվել տեղաբաշխված 
բաժնետոմսերով պայմանավորված՝ կանոնադրության (կանոնադրական կապիտալի 
փոփոխության) գրանցումից հետո։  

2.4.1.9. Առաջարկի արդյունքների հրապարակման ձևի և ժամկետների 
ամբողջական նկարագրությունը 

Բաժնետոմսերի տեղաբաշխման արդյունքները հրապարակվում են Թողարկողի 
ինտերնետային կայքում տեղաբաշխման ավարտի օրվան հաջորդող 7 աշխատանքային օրվա 
ընթացքում: 

2.4.1.10. Նախապատվության իրավունքից օգտվելու գործընթացի 
նկարագրությունը 

Բաժնետոմսերի տեղաբաշխման ընթացքում գնման նախապատվության իրավունք չի 
նախատեսվում, իսկ հայտերը հաստատվում են՝ ըստ Ազդագրի պահանջներն ամբողջությամբ 
բավարարելու ժամկետի հերթականության: 

2.4.2. Տեղաբաշխման պլանը 

2.4.2.1. Ներդրողների խմբերը, որոնց ուղղված է առաջարկը 

Առաջարկը չունի սահմանափակում ներդրողների որևէ խմբի համար։  

Ներդրողները կստանան հնարավորություն հետագայում արտոնյալ պայմաններով օգտվել 
ընկերության կողմից մատուցվող ծառայություններից և առաջարկներից, նրանց համար 
պարբերաբար կներկայացվեն հատուկ առաջարկներ և մարքեթինգային ակցիաներ, որոնց 
մասին ընկերությունը պարբերաբար կտեղեկացնի հրապարակային կամ ուղղակի 
ծանուցումների միջոցով։ 

2.4.2.2. Թողարկողի խոշոր բաժնետերերի կամ կառավարման անդամների 
մասնակցությունը առաջարկին 

Խոշոր բաժնետիրոջ, կառավարման մարմնի անդամների կամ որևէ այլ անձի կողմից 
նախատեսվող 5 և ավելի տոկոս ձեռքբերման վերաբերյալ Թողարկողը տեղեկություններ չունի:  
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2.4.2.3. Ներդրողների տեղեկացումը հայտերի բավարարման մասին 

Ներդրողները Տեղաբաշխողից և/կամ Թողարկողից տեղեկացվում են իրենց հայտ-
հանձնարարակաների բավարարման մասին մինչև հայտ-հանձնարարականի ներկայացման 
օրվան հաջորդող աշխատանքային օրվա ավարտը: Հայտ-հանձնարարականների 
բավարարման մասին ներդրողին տեղեկացումը տրամադրվում է այն կապի միջոցով, որով 
ներդրողը Տեղաբաշխողին է ներկայացրել բաժնետոմսերի ձեռքբերման հայւո-
հանձնարարական(ները): 

2.4.2.4. Մանր ներդրողների, ինստիտուցիոնալ ներդրողների կամ 
Թողարկողի աշխատակիցների համար տրանշ 

Մանր ներդրողների, ինստիտուցիոնալ ներդրողների կամ Ընկերության աշխատակիցների 
համար առանձին տրանշ նախատեսված է: 

2.4.2.5. Ձեռքբերման հայտերի բավարարումը կամ մերժումը 

Հայտերը հաստատվում են՝ ըստ Ազդագրի պահանջներն ամբողջությամբ բավարարելու 
ժամկետի հերթականության: Եթե ներկայացված բոլոր հայտերում նշված բաժնետոմսերի 
քանակը գերազանցում է տեղաբաշխման ենթակա բաժնետոմսերի քանակը, ապա 
առաջնայնությունը տրվում է ավելի վաղ ներկայացված հայտերին: 

Տեղաբաշխման ենթակա բաժնետոմսերի քանակին համապատասխան քանակությունը 
լրացնող վերջին հայտը կարող է բավարարվել մասնակիորեն: Հայտը կարող է մերժվել եթե 
բաժնետոմսերի ձեռքբերման նպատակով ներդրողի կողմից ներկայացված փաստաթղթերը 
թերի են (կամ կեղծ) կամ տեղաբաշխման ենթակա բաժնետոմսերի քանակն սպառվել է: 

Այս դեպքում դիմորդների (հայտ ներկայացրած ներդրողների) կողմից վճարված գումարների 
հետ վերադարձման նպատակով Տեղաբաշխողի կամ Թողարկողի (կախված որ հաշվին է 
փոխանցվել հայտի գումարը) հաշվից համապատասխան գումարը վճարվում է ներդրողին: 

2.4.3. Առաջարկի գինը 

2.4.3.1. Բաժնետոմսերի առաջարկի գինը 

Տեղաբաշխման ընթացքում Ընկերության խորհրդի կողմից թողարկվող բաժնետոմսերի 
տեղաբաշխման գինը սահմանված է 400 (չորս հարյուր) ՀՀ դրամ մեկ բաժնետոմսի համար։  

Բանկային փոխանցման միջոցով բաժնետոմսերի ձեռքբերման համար կատարվող վճարման 
դեպքում ներդրողները պարտավոր են իրենց հաշվին հոգալ հնարավոր բանկային 
միջնորդավճարների հետ կապված ծախսերը: 

Տեղբաշխման ժամանակ ներդրողներից հավելյալ ծախսեր չեն գանձվելու։  

2.4.3.2. Առաջարկի գնի բացահայտման գործընթացը 

Առաջարկի գինը որոշվել է Թողարկողի խորհրդի որոշմամաբ՝  հաշվի առնելով ազատ 
դրամական հոսքերի կանխատեսման վերլուծությունը և Ընկերության աճի տեսլականը և 
հեռանկարները։  
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2.4.4. Տեղաբաշխումը 

2.4.4.1. Երաշխավորված տեղաբաշխում 

Բաժնետոմսերի երաշխավորված տեղաբաշխում չի իրականացվելու: 

2.4.4.2. Չերաշխավորված տեղաբաշխում 

Չերաշխավորված տեղաբաշխում իրականացնելու կապակցությամբ Թողարկողը կնքել է 
«Արժեթղթերի տեղաբաշխման» պայմանագիր «ԱՐՄԲՐՈԿ»  ԲԲԸ-ի հետ (ՀՀ, ք. Երևան, 
Հանրապետության փ 39): 

Համաձայն կնքված պայմանագրի՝ «ԱՐՄԲՐՈԿ» ԲԲԸ-ն պարտավորվել է լավագույն ջանքերի 
գործադրմամբ, սակայն չերաշխավորված եղանակով տեղաբաշխել Թողարկողի կողմից 
թողարկված բաժնետոմսերը: 

Ներդրողները պետք է հաշվի առնեն, որ՝ 

● չերաշխավորված տեղաբաշխման դեպքում տեղաբաշխման ավարտին բաժնետոմսերի՝ 
հայտարարված տեղաբաշխման ծավալը կարող է ամբողջությամբ չտեղաբաշխվել, 
այսինքն կարող է տեղի ունենալ թերտեղաբաշխում, 

● անկախ տեղաբաշխման ավարտին բաժնետոմսերի փաստացի տեղաբաշխված 
ծավալից՝ տեղաբաշխումը համարվում է կայացած։ 

2.4.4.3. Տեղաբաշխման պայմանները  

Համաձայն «Արմբրոկ» ԲԲԸ-ի հետ կնքած «Արժեթղթերի տեղաբաշխման» պայմանագրի' 
Թողարկողը պարտավորվել է Տեղաբաշխողին վճարել ծառայության վճար, որը կախված է 
տեղաբաշխված բաժնետոմսերի փաստացի ծավալից և կկազմի փաստացի տեղաբաշխված 
ծավալի 1.25%: 

2.4.4.4. Երաշխավորված տեղաբաշխման (անդերռայթինգի) պայմանագրի 
կնքման ժամկետները 

Թողարկողը չի նախատեսում իրականացնել երաշխավորված տեղաբաշխում։ Տեղաբաշխման 
հետ կապված հավելյալ պայմանագրերի կամ պայմանագրի փոփոխությունների կամ 
լրացումների մասին տեղեկատվությունը կներկայացվի Ազդագրի համապատասխան բաժնում։ 

2.4.4.5. Բաժնետոմսերի դիմաց վճարումը և հաշվի բացումը 

Տեղաբաշխում իրականացնելու դեպքում բաժնետոմսերի դիմաց անհրաժեշտ է վճարում 
կատարել Թողարկողի և Տեղաբաշխողի կողմից տեղբաշխման համար նախատեսված հատուկ 
հաշվեհամարներին: Վճարումը կատարվում է ՀՀ դրամով։  

Թողարկողի բաժնետոմսերի նկատմամբ իրավունքների և պարտավորությունների հաշվառումն 
և/կամ գրանցումն իրականացվելու է Դեպոզիտարիայի միջոցով, որը հանդես է գալու որպես 
անվանական արժեթղթերի սեփականատերերի (անվանատերերի) ռեեստրավար և պահառու՝ 
վերջինիս համակարգում գործող որևէ Հաշվի օպերատորի միջնորդությամբ: 
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Բաժնետոմսերը կարող են հաշվառվել նաև ՀՀ կենտրոնական բանկի կողմից լիցենզավորված 
որևէ պահառուի կողմից (Դեպոզիտարիայի ենթապահառու)՝ այդ պահառուի մոտ 
բաժնետոմսերի սեփականատիրոջ/անվանատիրոջ համար արժեթղթերի հաշիվ բացելու և 
վարելու միջոցով: 

Բաժնետոմսերի ռեեստրի վարման Հաշվի Օպերատոր հանդիսանում է ԱՐՄԲՐՈԿ ԲԲԸ-ն: 

Մինչև բաժնետոմսերի ձեռքբերումը ներդրողները պարտավոր են Դեպոզիտարիայում կամ 
լիցենզավորված որևէ այլ ենթապահառուի մոտ բացել արժեթղթերի հաշվառման անձնական 
հաշիվ և կրել վերջինիս հետ կապված ծախսերը։  

Դեպոզիտարիայի հասցեն է` ՀՀ, ք. Երևան 0010, Վազգեն Սարգսյան 26/1, Էրեբունի պլազա 5-
րդ հարկ, հեռ.՝ +(374) 60 61 55 55, +(374) 10 54 33 21: 

2.5. Առևտրին թուլտվությունը և առևտրի կազմակերպումը 

2.5.1. Առևտրին թույլտվությունը 
Սույն Ազդագիրը ԿԲ-ի կողմից գրանցելուց և բաժնետոմսերը տեղաբաշխելուց հետո 
Թողարկողը 5 աշխատանքային օրվա ընթացքում դիմելու է Բորսային՝ տեղաբաշխված 
բաժնետոմսերը կարգավորվող շուկայում ցուցակելու համար: Ընդ որում, բաժնետոմսերը 
կարգավորվող շուկայում ցուցակելու դիմումը կարող է չբավարարվել Բորսայի կողմից: 

Բորսա դիմելուց հետո վեց ամիս ժամանակահատվածում Բաժնետոմսերի ցուցակման 
թույլտվություն չստանալու դեպքում, հաջորդող 3 ամսվա ընթացքում Ընկերությունը որոշում 
կկայացնի բաժնետոմսերը ձեռք բերելու վերաբերյալ համաձայն Բաժնետիրական 
ընկերությունների մասին օրենքի 54-րդ հոդվածի դրույթների:  

Իր գործողություններով քաղաքացիական իրավունքներ ձեռք բերելու և իրականացնելու, իր 
համար քաղաքացիական պարտականություններ ստեղծելու ու դրանք կատարելու քաղաքացու 
ունակությունը (քաղաքացիական գործունակություն) լրիվ ծավալով ծագում է չափահաս, 
այսինքն` տասնութ տարեկան դառնալու պահից:  

Տասնչորսից մինչև տասնութ տարեկան անչափահասները կարող են գործարքներ կնքել իրենց 
օրինական ներկայացուցիչների` ծնողների, որդեգրողների կամ հոգաբարձուի գրավոր 
համաձայնությամբ։ 

2.5.2. Այն շուկաների անվանումները, որտեղ առաջարկվող 
արժեթղթերի նույն դասը արդեն իսկ թուլատրված են առևտրին 

Այս պահին Թողարկողի կողմից սույն Ազդագրով գրանցվող բաժնետոմսերը որևէ շուկայում 
ցուցակված և առևտրի թույլատրված չեն։ 

2.5.3. Բաժնետոմսերի շուկա ստեղծողները 
Ընկերությունը մասնագիտացված անձանց հետ դեռ չի կնքել երկրորդային շուկայում շուկա 
ստեղծողի (մարքեթ մեյքերի) ծառայություններից օգտվելու վերաբերյալ պայմանագիր: 
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Ազդագրով առաջարկվող բաժնետոմսերը Բորսայի կողմից ցուցակվլու դեպքում Թողարկողը 
նախատեսում է առնվազն մեկ մասնագիտացված անձի հետ կնքել երկրորդային շուկայում շուկա 
ստեղծողի պայմանագիր։ Թողարկողը պարտավորվում է մասնագիտացված անձանց հետ 
երկրորդային շուկայում շուկա ստեղծողի պայմանագիր կնքել և այդ մասին իր կայքի միջոցով 
տեղեկացնել ներդրողներին։  

2.5.4. Գնի կայունացմանն ուղղված միջոցառումներ 
Գնի կայունացմանն ուղղված միջոցառումներ չեն նախատեսվում: 

2.6. Վաճառող բաժնետերերը 
Սույն ազդագրի միջոցով ներկայիս բաժնետերերին պատկանող բաժնետոմսերի վաճառքի 
առաջարկ չի նախատեսվում:  

2.7. Թողարկման և առաջարկի ծախսերը 
Հնարավոր հավաքագրվող համախառն գումարները Ընկերության գնահատմամբ կկազմեն 
1,540,000,000 ՀՀ դրամ: Այս նպատակով Ընկերության բյուջետավորված ծախսերը կազմում են 
120,000,000 ՀՀ դրամ, որը ներառում է նախապատրաստական ծախսերը, մարքեթինգային 
ծախսերը և Տեղաբաշխողի ծառայության վճարները։ 

 

2.8. Լրացուցիչ տեղեկատվություն  

2.8.1. Խորհրդատուները 
Ազդագրի պատրաստման ընթացքում Թողարկողը օգտվել է Տեղաբաշխողի կողմից 
տեղաբաշխման ծառայություններից և «Էմ Բի Քնսալթինգ» ՓԲԸ–ի խորհրդատուների 
ծառայություններից: 

2.8.2. Աուդիտորական եզրակացություն 

Բացառությամբ Թողարկողի 2020-2023թթ․ ֆինանսկան տարիների պատմական ֆինանսական 
հաշվետվությունների, որոնք անկախ աուդիտորական ընկերությունների կողմից ենթարկվել են 
աուդիտի, սույն Ազդագրում ներկայացված տեղեկատվությունը անկախ աուդիտորի կողմից 
աուդիտի չի ենթարկվել: Ֆինանսական հաշվետվությունների և դրանց վերաբերյալ 
աուդիտորական եզրակացությունների պատճենները ներկայացված են Հավելված 5-ում։ 

2.8.3. Երրորդ անձանց կողմից ներկայացված տեղեկատվություն 
Սույն բաժնում երրորդ անձանցից ստացված տեղեկատվություն առկա չէ: 
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3. ԹՈՂԱՐԿՈՂԻ ՄԱՍԻՆ ՏԵՂԵԿԱՏՎՈՒԹՅՈՒՆ 

3.1. Անկախ աուդիտորները և խորհրդատուները 

3.1.1. Անկախ աուդիտորները  

Թողարկողի 2020, 2021 և 2022թթ․ հաշվետու ժամանակաշրջանի ֆինանսական 
հաշվետվությունների աուդիտն իրականացրել է «ՔԵՅ-ՓԻ-ԷՄ-ՋԻ ԱՐՄԵՆԻԱ» սահմանափակ 
պատասխանատվությամբ ընկերությունը։ 

Հասցե՝ ՀՀ, ք. Երևան, 0010, Վազգեն Սարգսյան փող., 26/1 շենք, 8-րդ հարկ, 

հեռ.՝ +374 10 595999, կայք՝ http://www.kpmg.am:Կազմակերպության տնօրենն է Իրինա 
Գևորգյան։ 

Թողարկողի 2023թ․ հաշվետու ժամանակաշրջանի ֆինանսական հաշվետվությունների 
աուդիտն իրականացնում է «Գրանթ Թորոնթոն» փակ բաժնետիրական ընկերությունը 

Հասցե՝ ՀՀ, ք. Երևան, 0015, Գ․Լուսավորիչ փ 9, Երևան Պլազա ԲԿ, կայք՝ 
https://www.grantthornton.am/:  Կազմակերպության տնօրենն է Արմեն Հովհաննիսյանը։ 

 2023թ․ հաշվետու ժամանակաշրջանի ֆինանսական հաշվետվությունների աուդիտ 
իրականացնող ընկերության ընտրությունը պայմանավորված է հրապարակային մրցույթի 
արդյունքներով։ 

Պատմական ֆինանսական ժամանակաշրջանի անկախ աուդիտորական եզրակացությունները 
ներկայացված են Հավելված 5 - ում:  

3.1.2. Խորհրդատուները 

Թողարկման գլխավոր տեղաբաշխողն է՝ «ԱՐՄԲՐՈԿ» ԲԲԸ-ն 

Հասցե՝ ՀՀ, ք. Երևան, 0010, Հանրապետության 39, հեռ.՝ +374 11 590000, կայք՝ 
www.armbrok.am:Կազմակերպության տնօրենն է Արամ Կայֆաջյան։ 

Ազդագրի կազմման գործընթացում, որպես խորհրդատու Ընկերությունն օգտվել է «Էմ Բի 
Քնսալթինգ» ՓԲԸ - ի ծառայություններից։ 

Հասցե՝ ՀՀ, ք. Երևան, 0010, Հանրապետության 39, Հեռ՝ +374 11 59 00 00, կայք՝ 
www.mbconsulting.am , էլ․ հասցե՝ info@mbconsulting.am ։ Կազմակերպության տնօրենն է Դավիթ 
Մանուկյանը: 

3.2. Ռիսկային գործոններ  
Բաժնետոմսերում ներդրումները կապված են որոշակի հավանական ռիսկերի հետ, ուստի 
ներդրում կատարելու վերաբերյալ որոշում ընդունելուց առաջ ներդրողները պետք է 
մանրակրկիտ ուսումնասիրեն և վերլուծեն Թողարկողի հետ կապված և Ազդագրում 
բացահայտված հավանական ռիսկերը, ինչպես նաև ներկայացված այլ տեղեկատվությունը:  
Անհրաժեշտ է հաշվի առնել նաև այն հանգամանքը, որ Ազդագրում ներկայացված է հնարավոր 
ռիսկերի ոչ ամբողջական ցանկը։ Հետևաբար ներդրողը ներդրման վերաբերյալ որոշում 
կայացնելիս պետք է լիարժեք գիտակցի ներդրման էությունը և առաջնորդվի նաև իր սեփական 
փորձով, նպատակներով ու սպասումներով:  
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Ստորև ներկայացված է Թողարկողին վերաբերող ռիսկերի մանրամասն նկարագրությունը, 
սակայն ներդրողը պետք է հաշվի առնի, որ Թողարկողի  գործունեության ընթացքում կարող են 
առաջանալ նաև այլ էական ռիսկեր․ 

3.2.1. Գործառնական ռիսկը 
Սա Թողարկողի ներքին համակարգերի խափանման, անձնակազմի կողմից կատարվող 
գործառնություններում սխալների կամ չարաշահումների,  ինչպես նաև անարդյունավետ 
գործընթացների հետևանքով Թողարկողի կողմից վնասներ կրելու հավանականությունն է։ 
Այսպիսի իրավիճակները կարող են ուղղակի կամ անուղղակի բացասական ազդեցություն 
ունենալ Թողարկողի ֆինանսական վիճակի և հեղինակության վրա: 
Թողարկողի  գործունեության ոլորտին հատուկ է գործառնական ռիսկի բարձր մակարդակը, որը 
առկա է նաև Թողարկողի մոտ։  

Թողարկողը` հիմնվելով լավագույն միջազգային փորձի վրա, նշված ռիսկերի պատշաճ 
կառավարման համար մշտապես կատարելագործում է իր ներքին հսկողական համակարգը 
զսպող և հակակշիռ հանդիսացող մեխանիզմները։ Թողարկողին հատուկ՝ աշխատակիցների 
պատասխանատվության շրջանակով և հասանելություններով պայմանավորված շահերի 
բախման ռիկի զսպման նպատակով Թողարկողը փոփոխել է կազմակերպչական կառուցվածքը 
և ներդրել ներքին ընթացակարգեր՝ հստակ տարանջատելով աշխատակիցների 
իրավասությունները։ 

Այս ռիսկերի կառավարման հարցում Թողարկողը կարևորում է աշխատակիցների 
մասնագիտական որակավորումը։  Թողարկողը մշակել և ներդրել է որակավորման 
բարձրացման ամենամյա ծրագիր, ինչպես նաև ձեռնարկում է բավարար և խելամիտ միջոցներ 
բարձր որակավորմամբ մասնագետների ներգրավման համար։  

3.2.2. Ֆիզիկական անվտանգության ռիսկ 
Թողարկողի անձնակազմի առողջության և կյանքի, նյութական արժեքների, կրիտիկական 
ենթակառուցվածքի վնասի կամ կողոպուտի ռիսկն է: 
Այս դասի ռիսկերի թվին է պատկանում ինչպես դրամական միջոցների, այնպես էլ այլ 
ակտիվների գողությունը։ Թողարկողի կողմից մշտապես ջանքեր են գործադրվում գողության 
կանխարգելման միջոցների բարելավման ուղղությամբ՝ ՀՀ Օրենսդրությանը, այդ թվում՝ ՀՀ ԿԲ 
պահանջներին համահունչ։ Տվյալ ռիսկի կառավարման նպատակով, մասնավորապես, 
իրականացվում է ոստիկանության և մասնավոր մասնագիտացված լիցենզավորված 
ընկերությունների կողմից պահպանության կազմակերպում, ինկասացիոն զրահապատ 
ավտոմեքենաների օգտագործում և այլ միջոցառումներ։ 

3.2.3. Տեղեկատվական անվտանգության ռիսկ 
Թողարկողի կողմից տնօրինվող տեղեկատվության գաղտնիության, ամբողջականության և 
հասանելիության խախտման ռիսկն է։ 
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Տեղեկատվությունը և տեղեկատվական տեխնոլոգիաները Թողարկողի գործունեության հիմքն 
են։ Լինելով մեծածավալ անձնական տվյալների, առևտրային գաղտնիք հանդիսացող 
տեղեկատվության տիրապետող և մշակող՝ Թողարկողը միջազգային լավագույն փորձն է 
կիրառում պաշտպանելու տեղեկատվությունը չարտոնված մուտքերից և փոփոխումից, 
արտահոսքից և կորստից։ Տեղեկատվության գաղտնիության ապահովման համար, ըստ 
անհրաժեշտության, կիրառվում են ռիսկերի նվազեցման այնպիսի միջոցներ, ինչպիսիք են 
տվյալների ծածկագրումը, մուտքի կառավարումը, տեղեկատվության պահուստավորումը և 
արխիվացումը։ Տեղեկատվությանը մուտք ստանալ հնարավոր է միայն սահմանված 
ընթացակարգ անցնելու դեպքում։ Բոլոր տվյալները սահմանված պարբերականությամբ 
պահուստավորվում են, մուտքը տվյալին խստորեն մշտադիտարկվում է առանձնացված 
անձնակազմի կողմից։ Ցանկացած միջադեպ հետաքննվում է՝ պատճառները բացահայտելու և 
դրա կրկնությունը բացառելու նպատակով։ 

Տեղեկատվության և տվյալների ամբողջականությունն ապահովվում է հսկողության 
մեխանիզմների կիրառմամբ, մասնավորապես, սակայն չսահմանափակվելով, մուտքի 
կառավարմամբ, երկու անձի սկզբունքի պահպանմամբ, կրիտիկական տվյալների և ֆայլերի 
նկատմամբ հատուկ պաշտպանության ապահովմամբ։ Տեղեկատվության հասանելիության 
ապահովումը օգտագործողներին, ինչպես օրինակ՝ հաճախորդներին կամ անձնակազմին, 
ապահովված է տեղեկատվական տեխնոլոգիաների բաղադրիչների կրկնօրինակմամբ, որը 
տեխնոգեն խափանումների պարագայում երաշխավորում է սահմանված ընդունելի ժամկետում 
տվյալների վերականգնումը և համակարգերի վերագործարկումը։ 

Միևնույն ժամանակ Թողարկողը գիտակցում է, որ այս ոլորտում անընդհատ առաջանում են նոր 
ռիսկեր, որոնց մեղմելու համար պետք է ներդրվեն նոր լուծումներ։ Պայմանավորված ներդրված 
տեղեկատվական համակարգերի մեծաքանակությամբ և տեղեկատվական անվտանգության 
ոլորտի արագ զարգացմամբ, Թողարկողը իր մոտ որպես կարևոր ռիսկ առանձնացրել է հին 
օպերացիոն համակարգերի օգտագործումից ծագող ռիսկերը, որոնց արդիականացման 
գործընթացը առաջնահերթություն է։ 

Տեղեկատվական անվտանգության ռիսկերի զսպման նպատակով, Թողարկողը 31.05.2024թ. 
թվականի ստացել է PCI DSS 4.0 հավաստագիր։ Ինչպես նաև  Թողարկողը ներկա պահին 
գտնվում է ISO/IEC27001:2022 հավաստագրման  գործընթացում, որն իրականացվում է 
ավստրիական TÜV AUSTRIA Standards and Compliance LLC կողմից։ Միաժամանակ 
տեղեկատվական անվտանգության ռիսկերի զսպման նպատակով, Թողարկողը 
տեղեկատվական անվտանգության կառավարման համակարգի (ՏԱԿՀ) պարտադիր 
պահանջներին համապատասխան արդիականացրել է իր ներքին գործընթացները։  

3.2.4. Անընդհատության ռիսկ 
Սա Թողարկողի կրիտիկական կարևորագույն գործընթացների խափանման, ծառայությունների 
մերժման կամ վճարումների կատարման կանգառի հետևանքով վնասներ կրելու 
հավանականությունն է։ 



50 

 

Նշված ռիսկը կառավարելու նպատակով Թողարկողը մանրակրկիտ մշտադիտարկում է 
Ընկերության գործունեության անընդհատության վրա բացասական ազդող հնարավոր 
գործոնները և խնդիրների առաջացման դեպքում հնարավորինս արագ և արդյունավետ 
արձագանքում է դրանց՝ տալով համապատասխան լուծումներ։ Ավելին, ապահովված է 
սարքավորումների, համակարգերի և կոմունիկացիաների կրկնօրինակումը՝ խաթարված 
գործընթացները հնարավորինս արագ վերականգնելու նպատակով։ Մշակված են 
համապատասխան ներքին նորմատիվ ակտեր, ինչպիսիք են՝ գործունեության 
անընդհատության քաղաքականությունը։ 

3.2.5. Աճող մրցակցության ռիսկ 
Սա շուկայում համանման ծառայությունների մատուցման ոլորտում մրցակցության ուժեղացման 
ռիսկն է, որի արդյունքում կարող են նվազել Թողարկողի կողմից մատուցվող ծառայությունների 
ծավալը, գինը՝ վերջիվերջո հանգեցնելով շահույթի նվազման։ 

Ներկայումս ՀՀ-ում վճարահաշվարկային ծառայությունների ոլորտին բնորոշ է բարձր 
մրցակցությունը` հաշվի առնելով, որ նմանատիպ ծառայություններ մատուցում են ինչպես 
բանկերը, այնպես էլ գործող և նոր ստեղծվող վճարահաշվարկային կազմակերպությունները։ 
Մրցակցության զգալի աճը և/կամ մրցակիցների ագրեսիվ քաղաքականությունը կարող են 
հանգեցնել հաճախորդների մի մասի արտահոսքի, ուստի և եկամուտների նվազման։ Այս ռիսկի 
զսպման համար Թողարկողն անընդհատ ակտիվորեն զարգացնում է նոր ուղղություններ, 
մշակում է նոր ծառայություններ և շարունակաբար կատարելագործում է գործող 
ծառայությունները՝ շուկայում իր դիրքը ոչ միայն չկորցնելու, այլ նաև իր մասնաբաժինը 
մեծացնելու նպատակով։ 

Մրցակցության ակտիվացումը կարող է հանգեցնել նաև գործընկերների կողմից սակագների 
վերանայման պահանջի, ինչն ուղղակի ազդեցություն կունենա Թողարկողի շահույթի վրա։ 

3.2.6. Իրացվելիության ռիսկ 
Այս ռիսկի էությունն այն է, որ Թողարկողը որոշակի պահի դրությամբ կարող է չունենալ 
բավարար իրացվելի ակտիվներ իր պարտավորություններն ամբողջությամբ և ժամանակին 
կատարելու համար։ Իրացվելիության ռիսկն առաջանում է կազմակերպության ակտիվների և 
պարտավորությունների ժամկետայնության անհամապատասխանության դեպքում։ 

Թողարկողն իրացվելիության կառավարման նպատակով կիրառում է ակտիվների և 
պարտավորությունների ժամկետայնության համապատասխանեցման և/կամ վերահսկվող 
անհամապատասխանության մեթոդները։ Բացի այդ, որպես վճարահաշվարկային 
կազմակերպություն, Թողարկողի համար օրենսդրությամբ սահմանված է իրացվելիության 
տնտեսական նորմատիվ։ Այն իրենից ներկայացնում է բարձր իրացվելի ակտիվների և ընթացիկ 
պարտավորությունների միջև սահմանային հարաբերակցություն։ Նշված սահմանային 
հարաբերակցության ապահովումը մշտապես գտնվում է Թողարկողի ուշադրության 
կենտրոնում։ 
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Թողարկողը նաև ձգտում է կանխիկ դրամական միջոցների շրջանառելիության արագացման 
միջոցով նվազեցնել իրացվելիության ռիսկը, մասնավորապես տերմինալների ինկասացիոն 
ցիկլի հնարավոր կրճատման միջոցով։ 
Ինչպես նաև Թողարկողը կիրառել է լրացուցիչ միջոց՝ ապահովագրելով որպես միջնորդ իր 
պարտավորությունը շահառուների նկատմամբ։ 
 

3.2.7. Օրենսդրական և նորմատիվ դաշտի փոփոխության ռիսկ 
Ռիսկի առաջացման պատճառ են հանդիսանում նորմատիվ իրավական ակտերի 
փոփոխությունները, մասնավերապես՝ ՀՀ օրենսդրական դաշտի փոփոխությունները, ՀՀ ԿԲ 
կանոնակարգերի փոփոխությունները և ՀՀ ԿԲ որոշումները, ինչպես նաև Միջազգային 
օրենսդրական ոլորտային փոփոխությունները, որոնք կարող են նաև հանգեցնել գործընկերային 
հարաբերությունների վերանայումների ու փոփոխությունների։ Վերոգրյալ փոփոխությունները 
կարող են անդրադառնալ Թողարկողի բնականոն գործունեության և շուկայում տիրող 
իրավիճակի վրա։ 
Թողարկողի կողմից կիրառվում են ռիսկի նվազեցման արդյունավետ մեխանիզմներ, 
մասնավորապես Ընկերության ղեկավարությունն արագ արձագանքում է օրենսդրական էական 
փոփոխություններին և հնարավորինս զսպում է դրանց բացասական հետևանքները։ 
Այնուամենայնիվ, կարևոր ենք համարում ներդրողների ուշադրությունը հրավիրել հնարավոր 
ռիսկին, քանի որ  փոփոխությունները կարող են էապես ազդել Ընկերության գործունեության 
վրա և հանգեցնել  Ընկերության ֆինանսական ցուցանիշների անկման: 

3.2.8. Երկրի ռիսկ 
ՀՀ մակրոտնտեսական իրավիճակի վատթարացումը, մասնավորապես տնտեսական աճի 
նվազումը, քաղաքական իրադարձությունները կարող են հանգեցնել բնակչության եկամուտների 
նվազման, որն էլ իր հերթին կարող է բացասական ազդել Թողարկողի շրջանառության 
ծավալների վրա, հետևաբար նաև շահույթի վրա։  Այս ամենը հաշվի առնելով՝ Թողարկողը 
մշտապես թարմացնում և ադապտացնում է իր ծառայությունների ցանկը՝ 
համապատասխանեցնելով գործող տնտեսական իրավիճակին, ինչով էլ նվազեցնում է նշված 
ռիսկի ազդեցությունը։ 
 

3.2.9. Անհամապատասխանության (non-compliance) ռիսկ 
Ռիսկն առաջանում է ՀՀ օրենսդրական պահանջների, միջազգային նորմերի և 
ստանդարտների, Ընկերության ներքին իրավական ակտերի, պայմանագրերի, 
համաձայնագրերի, ինչպես նաև էթիկայի կանոնների չպահպանման հետևանքով: Թողարկողի 
հանդեպ կարող են կիրառվել իրավական, վարչական կամ կարգապահական 
պատժամիջոցներ, որոնք կարող են հանգեցնել էական ֆինանսական կորուստների: Ռիսկի 
զսպման համար Թողարկողը աչալրջորեն  հետևում է ՀՀ օրենսդրական և ԿԲ կողմից արդեն 
իսկ ներդրված նորմատիվների և սահմանված պահանջների կատարմանը, ինչպես նաև արագ 
և բարձր պրոֆեսիոնալիզմով է արձագանքում բոլոր փոփոխություններին։ 
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3.2.10. Համբավի ռիսկ 
Թողարկողի վերաբերյալ որոշակի հանգամանքներում հանրության լայն շրջաններում կարող է 
ձևավորվել բացասական կարծիք։ Դա կարող է հանգեցնել հաճախորդների թվաքանակի 
նվազմանը, որն էլ իր հերթին կարող է բերել կազմակերպության եկամուտների և շահույթի 
նվազմանը։ Թողարկողը, գիտակցելով բարի համբավի կարևորությունը, անմիջապես 
արձագանքում է իր համբավին սպառնացող ցանկացած հանգամանքի ի հայտ գալու 
պարագայում և հետևողականորեն աշխատում է հանրության հետ՝ իր բարի համբավը 
պահպանելու ուղղությամբ։ 

3.2.11. Անձնակազմի հոսունության ռիսկ 

Սա իրենից ներկայացնում է Ընկերության կառավարման մեջ ակտիվորեն ներգրավված 
աշխատակիցների և/կամ մեծ թվով բարձր որակավորում ունեցող մասնագետների 
միաժամանակ աշխատանքից ազատվելու դեպքում Թողարկողի վնասներ կրելու ռիսկը։ 

Բարձրորակ կադրերի առկայությունը չափազանց կարևոր է մրցունակ լինելու և 
կազմակերպության առջև դրված խնդիրներին հասնելու համար։ Ներկայումս շուկայում 
ձևավորվել է այնպիսի իրավիճակ, որ բարձր որակավորում ունեցող աշխատակիցների 
նկատմամբ պահանջարկը մեծացել է, և մրցակիցներն ավելի լավ պայմաններ առաջարկելու 
միջոցով ջանքեր են գործադրում լավագույն կադրերին ներգրավելու ուղղությամբ։ Տվյալ ռիսկը 
հնարավորինս զսպելու համար Թողարկողը կիրառում է ոչ միայն ֆինանսական խրախուսման 
մեթոդներ, այլ նաև ջանքեր է գործադրում աշխատակիցների սոցիալական ապահովագրության 
բարելավման և վերապատրաստման ու որակավորման բարձրացման ուղղությամբ։ 

3.2.12. Խարդախության ռիսկ 

Ընկերության հանդեպ կամ նրա հաճախորդների հանդեպ կարող են իրականացվել 
խարդախություններ։ Դա կարող է հանգեցնել ինչպես ֆինանսական կորուստների, այնպես էլ 
Թողարկողի հեղինակության կորստի։ 

Այս ռիսկը զսպելու նպատակով Ընկերությունը մշտապես իրականացնում է խարդախության 
հնարավոր սխեմաների բացահայտում և դրանց կանխարգելմանն ուղղված միջոցառումների 
մշակում։ Բացի այդ, Թողարկողը պարբերաբար տարբեր միջոցներով իրականացնում է 
տեղեկատվության տրամադրում հաճախորդներին՝ հավանական խարդախությունների և 
դրանցից խուսափելու հնարավորությունների մասին։ 
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3.3. Տեղեկություն թողարկողի մասին 

3.3.1. Թողարկողի պատմությունը և զարգացումը 

3.3.1.1. Թողարկողի անվանումը, կազմակերպաիրավական ձևը, գրանցված 
ապրանքանիշերը․ 

Լեզու Լրիվ ֆիրմային անվանումը Կրճատ անվանումը 

հայերեն՝ «ԹԵԼ-ՍԵԼ» բաց բաժնետիրական ընկերություն «ԹԵԼ-ՍԵԼ» ԲԲԸ 

ռուսերեն՝    «ТЕЛ-СЕЛЛ» Открытое Акционерное Общество «ТЕЛ-СЕЛЛ» ОАО 

անգլերեն՝ «TEL-CELL» Open Joint-Stock Company «TEL-CELL» OJSC 

  

Թողարկողի գրանցված ապրանքանիշերն են՝ 

Ապրանքանիշի 
անվանումը  

Գրանցման համարը Գրանցման 
ամսաթիվը 

Գործողության 
ժամկետը 

 18842 03.09.2012 14.04.2032 

 
19252 08.01.2013 14.04.2032 

 
31288 12.08.2020 13.12.2029 

 
32525 14.04.2021 10.08.2030 

 32784 11.06.2021 07.12.2030 

 
32846 29.06.2021 07.12.2030 

 

 
35302 01.08.2022 13.04.2032 

 
35303 01.08.2022 13.04.2032 

 

35652 15.09.2022 16.05.2032 
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3.3.1.2. Թողարկողի պետական գրանցումը 

Թողարկողի հիմնադրման երկիր Հայաստանի Հանրապետություն 

Թողարկողի պետական գրանցման վայր ՀՀ, ք. Երևան, 0033, Հակոբ Հակոբյան 
փողոց 3, հիմնական մասնաշենք 1-ին 
սեկցիա 1-ին և 3-րդ հարկեր 

Թողարկողի պետական գրանցման համար 264.130.1368627   

«Թել-Սել» ՓԲԸ  -ի պետական գրանցման 
ամսաթիվ 

29.05.2007թ․ 

«Թել-Սել» ԲԲԸ  -ի պետական գրանցման 
ամսաթիվ («Թել-Սել» ՓԲԸ  -ի իրավահաջորդ)  

06.02.2024թ․ 

 

3.3.1.3. Ստեղծման տվյալներ 

Ընկերությունը հիմնադրվել է Հայաստանի Հանրապետության իրավաբանական անձանց 
պետական ռեգիստրում՝ 2007թ․ մայիսի 29-ին, Հայաստանի Հանրապետության 
օրենսդրությանը համապատասխան։ Ընկերությունը ծավալում է գործունեություն մինչ օրս։ 

3.3.1.4. Գտնվելու վայրը և կապի միջոցները 

Թողարկողի գտնվելու վայր ՀՀ, ք. Երևան, 0033, Հակոբ Հակոբյան փողոց 3, 
հիմնական մասնաշենք 1-ին սեկցիա 3-րդ հարկ 

Գործունեության վայր Հայաստանի Հանրապետություն 

Կապի միջոցներ Հեռ.՝ +374 60 270005  

Էլ. փոստ info@telcell.am 

 

3.3.1.5. Թողարկողի զարգացման ընթացքում նշանակալի դեպքերը 

“ԹԵԼ-ՍԵԼ” բաց բաժնետիրական ընկերությունը ստեղծվել է “ԹԵԼ-ՍԵԼ” փակ 
բաժնետիրական ընկերության վերակազմավորման ձևով վերակազմակերպման արդյունքում և 
հանդիսանում է “ԹԵԼ-ՍԵԼ” փակ բաժնետիրական ընկերության իրավահաջորդը, որը 
հիմնադրվել է Հայաստանի Հանրապետության իրավաբանական անձանց պետական 
ռեգիստրում՝ 2007թ․ մայիսի 29-ին, Հայաստանի Հանրապետության օրենսդրությանը 
համապատասխան։  

2007թ․ հուլիսի 24-ի ՀՀ կենտրոնական բանկի խորհրդի որոշմամբ՝ «Թել-Սել» ՓԲԸ-ին (սույն 
բաժնում Ընկերություն տերմինի տակ նաև կհասկացվի “ԹԵԼ-ՍԵԼ” բաց բաժնետիրական 
ընկերությունը) տրամադրվեց դրամական փոխանցումներ, վճարային գործիքների և 
վճարահաշվարկային փաստաթղթերի պրոցեսինգ ու քլիրինգ իրականացնելու լիցենզիա: Նույն 
տարվա ընթացում Ընկերությունը կնքեց առաջին առևտրային պայմանագիրը, բջջային 
օպերատորների բաժանորդների միջոցով իրականացվեցին տերմինալով առաջին 
գործարքները, ինչպես նաև տերմինալների միջոցով հնարավոր դարձավ իրականացնել 
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կոմունալ, և այլ տեսակի վճարներ։ Տարեվերջին հնարավոր դարձավ Ընկերության վճարումների 
ընդունման համակարգով համալրել այլ էլեկտրոնային դրամապանակներ։  

2008թ․ Ընկերությունն իր հաճախորդներին ներկայացավ նոր ֆունկցիոնալ 
հնարավորություններով՝ ծառայությունների առցանց  վճարում, վարկերի մարում գործընկեր 
վարկային կազմակերպությունների հաճախորդների համար, Ընկերության պրոցեսինգային 
կենտրոնին գործընկեր բանկերի հաշվիչ դրամարկղային հանգույցների ինտեգրացիաներ, 
տերմինալների ինտերֆեյսի ամբողջովին թարմացում, օպերատորների խմբավորում։ Նույն 
տարվա ընթացքում Ընկերության վճարումների ընդունման  համակարգին միացավ առաջին 
առևտրային գործընկեր կազմակերպությունը, որի շնորհիվ բազմահազար հաճախորդներ 
կարողացան պատվերները վճարել Ընկերության միջոցով։ 

Հաջորդ տարիների ընթացքում Ընկերությունը վստահ քայլերով շարունակեց զարգացման 
ճանապարհը՝ ամրապնդելով դիրքերը որպես վճարահաշվարկային ծառայությունների շուկայում 
առաջատար ընկերություն։ Գործարկվեց էքսպրես-վճարումների շարքից առաջին 
ծառայությունը, մեկնարկեց նաև Ճանապարհային ոստիկանության սահմանած տուգանքների 
վճարումների ընդունումը։ Հետագայում գործարկվեց վճարումների ընդունման ստացիոնար 
կետերի կազմակերպման նախագիծը։  

2010թ․ Ընկերությունը սկսեց «Հայաստան» համահայկական հիմնադրամի օգտին վճարային 
տերմինալների միջոցով հանգանակության ընդունումը : Նույն տարվա ընթացքում գործարկվեց 
ԱՊՊԱ վկայագրերի վաճառքի մոդուլը՝ գործընկեր ապահովագրական ընկերության համար: 
2011թ․ Ընկերության վճարումների ընդունման  համակարգին միացան առաջին սոցցանցերը՝ 
սկսվեց սոց․ կայքերում առցանց հաշիվների լիցքավորումը վճարային տերմինալներով: 
Վճարային ծառայությունների ընդլայնմանն ու զարգացմանը զուգահեռ Ընկերությունը կարևոր 
քայլեր արեց՝ ուղղված հաճախորդների կողմից ծառայությունների օգտագործման 
հարմարավետությունն ապահովելուն և շարունակական կերպով բարելավելուն։ Արդեն հաջորդ 
տարի գործընկեր բանկն առաջինն անցավ հաճախորդների ինքնասպասարկման՝ Ընկերության  
պրոցեսինգային կենտրոնին միացված տերմինալների միջոցով: 

Ծառայությունների շրջանակը զարգացնելու հետ մեկտեղ Ընկերությունն էականորեն 
բարելավեց տեխնոլոգիական հագեցվածությունը։  

2012թ․ Ընկերությունը և «Մեգա Պանտերա» ՍՊԸ-ն մեկ միասնական ծրագրային հարթակ 
տեղափոխեցին իրենց վճարային տերմինալները՝ Ընկերության  պրոցեսինգային բազայի վրա:  
Արդեն 2016թ․ Ընկերությունն ամբողջությամբ անցավ պրոցեսինգային նոր՝ տեխնիկական և 
անվտանգության ժամանակակից պահանջներին համապատասխանող համակարգի: 
Գործարկվեց դրամական արագ փոխանցումների Telcell transfer համակարգը, որի միջոցով 
սպառողները կարող էին առանց հաշիվ բացելու կատարել դրամական արագ փոխանցումներ՝ 
թե՛ ՀՀ տարածքում, թե՛ Հայաստանի Հանրապետությունից դուրս: Ներդրվեց «Իմ Telcell էջը» 
ծառայությունը՝ ընձեռելով միանգամից 8 տարբեր ծառայության դիմաց խմբային վճարումներ 
կատարելու հնարավորություն: 

2016թ․ փետրվարի 22-ի ՀՀ կենտրոնական բանկի խորհրդի որոշմամբ Ընկերությանը 
տրամադրվեց էլեկտրոնային փող թողարկելու թույլտվություն։ Արդեն հաջորդ տարի 
գործարկվեց MyTelcell հավելվածը (ներկայում՝ Telcell Wallet), որը հնարավորություն է տալիս 
Telcell համակարգով բոլոր գործառնությունները կատարել էլեկտրոնային դրամապանակով: 
Սկսած 2019թ․ Telcell Wallet հավելվածով QR վճարումները Ընկերությունն իրականացնում է 
սեփական Scan and Pay ապրանքանիշի ներքո: Ներդրվեց նաև BON լոյալության ծրագիրը, որի 
շրջանակում հաճախորդները կուտակում են բոնուսային միավորներ ֆինանսական 



56 

 

գործառույթներ իրականացնելու դիմաց և օգտագործում են դրանք Ընկերության կողմից 
սահմանված եղանակով։ 

Վերջին տարիներին ևս Ընկերությունն  ընդլայնել է առաջարկվող ծառայությունների շրջանակը, 
մեծ կարևորություն տալով թվային լուծումներին, հարմարավետությանը և հասանելիությանը։ 
2019թ․ մշակվել և ներդրվել է Telcell Business հավելվածը, որի օգնությամբ բիզնես 
գործունեությամբ զբաղվող անձինք կարող են վճարումներ ընդունել հաճախորդներից: Արդեն 
2021թ․ գործարկվեց «Վարկային պորտալ» ծառայությունը, որը հնարարավորություն է տալիս ՀՀ 
առևտրային բանկերին և վարկային կազմակերպություններին 24/7 ռեժիմով իրականացնել 
վարկավորում էլեկտրոնային դրամապանակի օգտատերերին անմիջապես Telcell Wallet 
հավելվածի ինտերֆեյսի միջոցով։ 

2021 թվականից ընկերությունը սկսեց իրագործել ռեբրենդավորման ընթացքը, որի նպատակն 
էր կառուցել Էկոհամակարգ և թարմացնել ընկերության հեղինակային ոճը։  

 

Ընկերությունն իրականացրեց մեծ ռեբրենդավորման միջոցառում 2023 թվականի հունիսի 
վերջին, որտեղ հայտարարվեց ընկերության նոր տեսլականը և ներկայացվեցին առաջիկա 
տարվա ընթացքում սպասվող նախագծերն ու պրոյեկտները։  

2022 թվականի վերջում Ընկերությունը շահել է Երևան քաղաքի հասարակական 
տրանսպորտում միասնական տոմսային համակարգի ներդրման մրցույթը՝ դառնալով այդ 
նախագծի կատարողը։ Նախագծի շրջանակում ընկերությունը կատարեց ներդրում, 
տեղադրելով վալիդատորներ, ինտեգրելով ուղետոմսերի վճարման համակարը և այլն։ 

Նախագծին մասնակցության շրջանակում մեր նպատակներն են՝ 

 Հայաստանի քաղաքացիների օգտատիրական փորձառության թվային 
տրանսֆորմացում, 

 Թվային գործիքների և տեխնոլոգիաների ներդրում քաղաքացիների առօրյա կյանք, 
 Յուրաքանչյուր քաղաքացու ապահովում եզակի թվային ռեսուրսներով՝ ստեղծելու 

համար ավելի հարմար և արդյունավետ միջավայր իրենց կյանքի և գործունեության 
համար։  

Մեր տեսլական է Երևանի հասարակական տրանսպորտային միջոցներում վճարային 
համակարգի ներդրման գործընթացն ամբողջությամբ ավարտելուց հետո համակարգն 
ինտեգրել նաև մարզային տրանսպորտում։   

Telcell Wallet-ը միակ հավելվածն է, որի միջոցով կարելի է գնել QR ուղետոմսեր՝ հասարակական 
տրանսպորտում ուղևորության դիմաց վճարելու համար։   

Ներկայիս ձեռքբերումները նախագծի շրջանակներում՝  

 Երևանի ավտոբուսներում, տրոլեյբուսներում և մետրոյում 1100 վալիդատորի տեղադրում 
և ծրագրային ապահովում, ինչը կազմում է հասարակական տրանսպորտի 95%-ը։ 

 500 տերմինալի տեղադրում ավտոբուսի կանգառներում և 20 տերմինալի տեղադրում 
մետրոպոլիտենի տարածքում։  

 Telcell Wallet հավելվածի, Ընկերության տերմինալների, բանկային քարտերի, 
տրանսպորտային քարտերի և կայքի միջոցով ուղետոմսերի գնման ֆունկցիոնալի 
ներդրում։  

 Ներդրման տեխնիկական աջակցության ապահովում։  
 Վերահսկիչների ինստիտուտի ներդրում։  
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 Fleet management համակարգի ներդրում (հասարակական տրանսպորտի կառավարման 
համակարգ)։ 

 Մետրոպոլիտենի արդիականացում, նոր պտտադռնակների տեղադրում։ 

 

Նախագիծը կատարված է 90%-ով։ Վերջնական փուլը կիրականացվի Երևանի 
քաղաքապետարանի հետ կնքված պայմանագրի շրջանակներում՝ վերջինիս հետ ժամկետների 
համաձայնեցման արդյունքում, ինչից հետո կանջատվեն վճարային այլ համակարգերը։  

Ռեբրենդավորումից հետո նույն տարվա ընթացքում ընկերությունը թողարկեց Հայէկոնոմբանկի 
հետ միասին Visa թվային քարտերը, որոնք հնարավորություն են տվել օգտատերերին առանց 
բանկ այցելելու ստեղծել հավելվածում բանկային քարտ ու համալրել Հայաստանի տարածքում 
տեղադրված Ընկերության 4500+ տերմինալներից 0% միջնորդավճարով։ Նման 
համագործակցության նպատակն է ներգրավել առավել շատ բանկեր առաջարկելով քարտերի 
բացում բանկերի հավելվածներից դուրս։  

2023 թվականին սեպտեմբերին Գլոբալ Կրեդիտ ՈՒՎԿ ՓԲԸ-ի հետ միասին թողարկվեց «Գնիր 
հիմա, վճարիր հետո» (BNPL) ծառայությունը, որը առավել հարմարավետ պայմաններ է 
ստեղծում օգտատերերի համար՝ թույլ տալով նրանց վճարել գնումներն անելուց որոշ ժամանակ 
անց։ BNPL ծառայության հիմնական առավելությունն այն է, որ հնարավորություն է տալիս 
վճարումները մասնատել ավելի փոքր՝ կառավարելի գումարների: Մեծ գնումներ կատարելիս 
այլևս պետք չէ մտածել գումարային սահմանափակման մասին։  

Ընկերության առաքելությունն է դիրքավորել էկոհամակարգը ու ստեղծել պրոդուկտները ու 
ծառայությունները, հիմնված ազգային արժեքների հիման վրա՝ ստեղծել այն, ինչի կարիքը ունի 
Հայաստանում յուրաքանչյուր մարդը։ Մեր տեսլականն է ստեղծել ագրեգատ ու ապահովել open-
banking համակարգը, որը թույլ կտա մեր օգտատերերին տեսնել պրոդուկտների ամբողջ 
սպեկտրը (բոլոր բանկերի ծառայություններ և պրոդուկտները, միջոցառումները և այլ 
գործընկերների ծառայությունները) միասնական համակարգում ընկերության պրոդուկտներում։ 

3.3.2. Ներդրումները 
Պատմական ֆինանսական ժամանակաշրջանի ընթացքում և դրանից հետո մինչև ազդագիրը 
գրանցման ներկայացնելու պահը Ընկերության կողմից այլ անձանց կապիտալում էական 
ներդրումներ չեն իրականացվել։ 

3.3.2.1. Պատմական ֆինանսական ժամանակաշրջանի ընթացքում 
կատարված ներդրումներ 

Ընկերության նախորդ երեք տարիների կատարած ներդրումային հոսքերը ներկայացված են 
ստորև: 

 
Ներդրումային դրամական հոսքերը․  
 
Հազար ՀՀ դրամ  2021 2022 2023 
Ներդրումային գործունեությունից դրամական 
միջոցների զուտ հոսքեր 

 620,770  561,419 535,148 
 

 

Վերջին երեք տարիներին Ընկերության տարեկան կատարած ներդրումները կազմում են 572 
միլիոն ՀՀ դրամ։  
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2023 թվականի կարևոր ներդրումային ուղղություն է Երևանի քաղաքապետարանի 
Տրանսպորտային նախագծը։  Երևանի քաղաքապետարանի Տրանսպորտային նախագծի 
մրցույթը շահելուց ի վեր Թողարկողն արդեն իսկ կատարել է մոտ 200 մլն ՀՀ դրամի ներդրում՝ 
նախագծի իրագործման տարբեր փուլերում անհրաժեշտ սարքավորումների և արտոնագրերի 
ձեռքբերման ուղղությամբ։  

3.3.2.2. Ընթացիկ ներդրումները 

Երևանի քաղաքապետարանի Տրանսպորտային նախագծի շրջանակներում Թողարկողը 
ներկայումս շարունակում է զգալի ներդրումներ իրականցնել ծառայությունների բարելավման, 
ծրագրային ապահովման բարեկարգման և հավելյալ անհրաժեշտ սարքավորումների ձեռք 
բերման ուղղությամբ։ 

3.3.2.3. Պլանավորված ներդրումները 

Թողարկողի ներկայիս ներդրումային քաղաքականությունը միտված է շարունակական բնույթ 
կրող ծրագրերի և նախագծերի թե զարգացման և թե նոր նախագծերի իրականացմանն 
ուղղորդել ողջամիտ ֆինանսական միջոցներ, ինչպես նաև շարունակել դիտարկել այլ 
կազմակերպությունների Կապիտալում ներդրումը և/կամ նոր օժանդակ ընկերությունների 
ստեղծումը, որորք կարող են սիներգիա ստեղծել առկա բիզնեսի հետ։ 
 
 
 
 
 
 
 

3.4. Բիզնեսի նկարագիրը 

3.4.1. Հիմնական գործունեությունը 

3.4.1.1. Վճարահաշվարկային ծառայություններ 

 «Թել-Սել» ԲԲ ընկերությունը հանդիսանում է Հայաստանի Հանրապետությունում 
վճարահաշվարկային և հարակից ծառայություններ մատուցող առաջատար ընկերություն։ 
Ընկերությունը ներկայումս մատուցում է ծառայությունների հետևյալ տեսակները՝ 

1. Վճարումների ընդունման ծառայություն՝ տերմինալների միջոցով վճարումների 
ընդունում՝ պետության, տեղական ինքնակառավարման մարմինների, 
ձեռնարկատիրական գործունեությամբ զբաղվող անձանց օգտին վճարումների 
ընդունում, իրավաբանական և ֆիզիկական անձանց բանկային/քարտային 
հաշվեհամարների, էլեկտրոնային դրամապանակների հաշվառման հաշվեհամարների 
համալրումների իրականացում, վարկերի մարումներ։ 

2. Ընկերության մասնաճյուղերի միջոցով վճարահաշվարկային ծառայությունների 
մատուցում, այդ թվում նաև՝ դրամական (փողային) փոխանցումների իրականացում, 
վճարումների ընդունում, կանխիկ դրամական միջոցների տրամադրում, Հաստատված 
վարկերի կանխիկ տրամադրում, Յունիստրիմ համակարգով փոխանցումների 
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տրամադրում և ուղարկում, TCW դրամապանակի նույնականացումներ կատարում, 
դիմում բողոքների ընդունում, սխալ վճարումների հայտերի ընդունում, 

3. Telcell Wallet հավելվածի միջոցով՝ էլեկտրոնային փողերի թողարկումը և սպասարկում, 
պետության, տեղական ինքնակառավարման մարմինների, ձեռնարկատիրական 
գործունեությամբ զբաղվող անձանց օգտին վճարումների ընդունում, իրավաբանական և 
ֆիզիկական անձանց բանկային/քարտային հաշվեհամարների, էլեկտրոնային 
դրամապանակների հաշվառման հաշվեհամարների համալրումների իրականացում, 
վարկերի մարումներ, այդ թվում նաև՝  

● QR տեխնոլոգիայի վրա հիմնված Scan and Pay ապրանքանիշի ներքո 
էլեկտրոնային փողով մերչանտների օգտին վճարումների ընդունում, 

● Բանկերի և վարկային կազմակերպությունների կողմից հաճախորդներին 
տրամադրված վարկային միջոցների տրամադրում հաճախորդի էլեկտրոնային 
դրամապանակի հաշվառման հաշվին։ 

4. ՀՀ առևտրային բանկերին WEB/API հասանելիություն տրամադրելով՝ Ընկերության հետ 
համագործակցող կազմակերպությունների օգտին վճարումներ ընդունելու 
հնարավորության ստեղծում։ 

5. Պրոցեսինգի իրականացում: 
6. Քլիրինգի իրականացում: 

3.4.1.2. Telcell Wallet հավելված 

Ստանալով էլեկտրոնային փողի թոխարկման լիզենզիա Կենտրոնական բանկի կողմից՝ 2019թ․-
ից սկսած, ելնելով համացանցի, բջջային հեռախոսների, հավելվածների ակտիվ զարգացման 
տենդենցից՝ Ընկերությունը թողարկեց ֆինանսական գործառնությունների իրականացումն 
ապահովող Telcell Wallet հավելվածը, որը հասանելի է ios, Android համակարգերի օգտատերերի 
համար։ 

Telcell Wallet-ն առաջին փուլում կրկնում էր վճարային տերմինալների ֆունկցիաները․ 
վճարումների ընդունում հօգուտ բազմաթիվ ծառայություններ մատուցող իրավաբանական 
անձանց,  որոնցից են բջջային օպերատորները, կոմունալ ծառայություններ մատուցող 
ընկերությունները, վարկային կազմակերպությունները, ինտերնետ մատակարարող 
ընկերությունները և այլն։ 

Հետագայում Telcell Wallet-ի զարգացման և առաջխաղացման համար ձևավորվեց թիմ, որի 
աշխատանքի արդյունքում մեկնարկվեց բջջային հավելվածի 1-ին ռելիզը, ինչից հետո 
մեկնարկվում է Telcell Wallet հավելվածի ներսում լոյալության ծրագիրը՝ BON Market-ը։  

Հաջորդ ռելիզով հավելվածի ներսում զարգացան այնպիսի ֆինանսական ծառայություններ, 
ինչպիսիք են՝ քարտից քարտ փոխանցումներ, փոխանցումներ ֆիզիկական և իրավաբանական 
անձանց հաշիվներին, դրամական փոխանցումներ հավելվածի ներսում, օնլայն վարկավորում 
ունիվերսալ վարկային կազմակերպությունների կողմից հավելվածի ներսում և այլն։ 

Երրորդ փուլով սկսվեցին Telcell Wallet հավելվածի ներսում ծառայությունների ցանկի 
զարգացման աշխատանքները, որի շրջանակներում զարգացավ ֆինանսական 
վերահսկողության ծառայությունը, անձանց անհատական բյուջետավորումը, հնարավորութուն 
ստեղծվեց հավելվածի ներսում կցել մեքենայի տվյալները և վճարել տուգանքները, կատարել 
պետական հարկերի, տուրքերի վճարումներ։ 

Իսկ չորրորդ փուլով ընդլայնվեց գործընկերական ենթակառուցվածքը, ինչը թույլ է տալիս 
հազարավոր կետերում՝ ռեստորաններում, սրճարաններում, խանութներում կատարել վճարում 
Telcell Wallet հավելվածի հաշվին եղած գումարով։ 
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Ինչպես նաև մշակվել և ներդրվել է էլեկտրոնային կոմերցիայի համար նախատեսված վճարային  
ձև, որը գործընկերների կայքերին հնարավորություն է տվել արագ ինտեգրվել և ընդունել 
վճարումներ Telcell Wallet հավելվածի օգտատերերից։ 

Հավելվածի միջոցով հետագա ակտիվություններից են եղել՝ օնլայն տոմսեր գնելու 
հնարավորությունը, որոշ լրացուցիչ ծառայությունների հավելում, որոնք Telcell Wallet հավելվածի 
օգտատերերին տալիս են հնարավորություն կատարել համալիր վճարումներ ամեն անգամ 
ավելի շատ և արդի ծառայությունների դիմաց։ 

Այսօր Telcell Wallet հավելվածն ունի ավելի քան 1,900,000  հավելվածի ներբեռնում։ 

3.4.1.3. Նոր ապրանքներ և ծառայություններ 

Ընկերությունը անընդհատ զարգացնում է Telcell Wallet հավելվածը՝ ներդնելով նոր գործիքներ և 
ծառայություններ հավելվածի միջոցով։  

Ընկերությունը իրականացնում է Երևան քաղաքի հանրային տրանսպորտի վճարային 
համակարգի ներդրում, որի արդյունքում Ընկերությունը կդառնա համակարգի հիմնական 
սպասարկողը։   

3.4.2. Հիմնական շուկաները և մրցակցային դիրքը 

3.4.2.1. Հիմնական շուկաները և մրցակցային դիրքը 

«Թել-Սել» ԲԲԸ ծառայությունների համար շուկա է հանդիսանում Հայաստանի 
Հանրապետության տարածքը։ Ընկերությունը հանդես է գալիս իր տերմինալների ցանցով, որը 
տարածվում է երկրի ողջ բնակելի տարածքով։  ՀՀ ողջ բնակչությանը հասանելի են նաև 
վճարումների ընդունման ծառայություններ կատարելու հնարավորությունները և Telcell Wallet 
հավելվածը։ Ընկերությունը չի մատուցում ծառայություններ արտերկրում։  

Ներկայումս ավելի քան 2,300,000 մարդ օգտվում է Ընկերության ծառայություններից, ինչը 
վկայում է Ընկերության՝ շուկայում առաջատար դիրքեր զբաղեցնելու մասին, իսկ Telcell Wallet 
հավելվածն ունի ավելի քան 1,900,000  հավելվածի ներբեռնում։ 

Տերմինալների միջոցով վճարումներ ընդունելու գործունեության ոլորտում Ընկերությունը 
առաջատար դիրքում է և հմտորեն օգտագործում է իր բազում տարիների ստեղծած համբավը և 
հավատարիմ հաճախորդների մեծ բազան իր առաջատար դիրքը տարեցտարի ամրապնդելու և 
այդ ոլորտում մեծ քայլերով զարգանալու և ընդլայնվելու համար։  

Telcell Wallet հավելվածով վճարումներ ընդունելու մասով ընկերությունը շուկայում երկու 
առաջատարներից մեկն է՝ և օգտատերերի քանակով և ամսեկան գործարքների քանակով։ 
Նշված ցուցանիշներով Telcell Wallet հավելվածի մրցակիցն է Idram հավելվածը։   

Շուկայի մրացկիցների թվում կարելի է նշել նաև «ԻԶԻ ՓԵՅ» ՍՊԸ -ն , «ՖԱՍԹ ՇԻՖԹ» ՍՊԸ -ն 
և առևտրային բանկերը, որոնք առաջարկում են օնլայն վճարումները իրենց հավելվածներով։  

Ընկերության վճարահաշվարկային և այլ ծառայություններից ստացվող եկամուտների կշիռները 
ընդհանուր հասույթի մեջ պատմական ժամանակահատվածի համար ներկայացված է ստորև։  
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Միջնորդավճարներ վճարումների ընդունման, դրամական 
փոխանցումների և կանխիկացման  ծառայություններից 95% 96% 95% 

Հասույթ գովազդի և սպասարկման ծառայություններից  4% 3% 4% 
Այլ հասույթ  1% 1% 0% 

 

Վճարահաշվարկային ծառայությունների մասով եկամտի հիմանական աղբյուր են հանդիսանում 
վճարումները վարկային կազմակերպություններին և բանկերին, բջջային օպերատորներին, 
կոմունալ ծառայություններ մատուցող ընկերություններին, ինտերնետ մատակարարող 
ընկերություններին, պետական մարմիններին և հանրային ծառայություն մատուցող 
ընկերություններին, օնլայն խաղերի ընկերություններին, առողջապահական ոլորտի 
ընկերություններին և այլն։  

3.4.2.2. Վաճարահաշվարկային ծառայությունների մասով Ընկերությունը 
հանդիսանում է շաուկայի առաջատարներից։Բացառիկ գործոններ 

2017 թվականից տարեց տարի Թողարկողի տարեկան զուտ եկամուտը ունեցել է կայուն աճ, 
սակայն 2022 թվականին եղավ պլանավորված աճից զգալի ավելի մեծ Եկամուտ։ 

Հիմնական պատճառներից մեկը՝ պատերազմը Ռուսաստանի և Ուկրայինայի միջև։ 
Պատերազմի սկզբից Ռուսաստանի Դաշնությունից մեծ քանակի որակավորված աշխատողներ 
տեղափոխվեցին Հայաստանի Հանրապետություն (ՀՀ), որի արդյունքում ՀՀ -ում 2022-2023 թթ-
ին գրանցվեց շատ բարձր տնտեսական ակտիվություն։ Նաև սկսվեց Ռուսաստանի 
Դաշնությունից դեպի Հայաստանի Հանրապետություն դրամական միջոցների մեծ հոսքեր։ 
Քաղաքական վերոնշյալ պատճառը նաև խթանեց ՌԴ տարադրամի փոխարժեքի 
անկայությունյանը: Այս գործոնները շատ մեծ դրական ազդեցություն ունեցան Ընկերության 
եկամուտների աճի վրա, հատկապես դրամական միջոցների փոխանցումների մասով։  

Օգտվելով ընձեռված հնարավորությունից և զգալի մեծ եկամուտից, Թողարկողը 2023 
թվականին որոշեց էական ներդրում կատարել և լրացուցիչ ծախսեր անել Տրանսպորտային 
նախագծի և Վիզայի նախագծի շրջանակներում։  

Ի հավելումն, 2023 թվականին նաև կարգավորման փոփոխությամբավելի խստացվեցին 
նույնականացման և վերահսկման մեխանիզմները, որը ավելացրեց հաշիվների բացման և 
հավելվածում նույնականացման ծախսերը։  

Չեզոքացնելով վերոնշյալ թվարկած գործոնները՝ Թողարկողի տարեկան զուտ եկամուտը 
միևնույն է պահպանում է 2017թ-ից աճի միտումը։ 
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3.5. Թողարկողի խմբի կառուցվածքը 

3.5.1. Խմբի կառուցվածքը 
«ԹԵԼ-ՍԵԼ» ԲԲԸ-ն խմբի մայր կազմակերպությունն է: Խումբը բաղկացած է «ԹԵԼ-ՍԵԼ» ԲԲԸ և 
դրա դուստր կազմակերպություններից, որոնցից յուրաքանչյուրում Թողարկողի 
մասնակցությունը 100% է: Թողարկողի դուստր կազմակերպություններն են` «Թել-Սել Սերվիս» 
ՍՊԸ-ն և «ԹԵԼ-ՍԵԼ ԼՈԳԻՍՏԻԿՍ» ՍՊԸ-ն:  

«Թել-Սել Սերվիս» ՍՊԸ հիմնական գործունեությունը գովազդի համար տարածքի 
տրամադրումն է վճարային տերմինալների վրա և տերմինալների տեխնիկական սպասարկման 
ծառայությունների մատուցումը:  

«ԹԵԼ-ՍԵԼ ԼՈԳԻՍՏԻԿՍ» ՍՊԸ-ի հիմնական գործունեությունը նախատեսվում է առաջիկայում 
բեռնափոխադրման ծառայությունների մատուցում: 

«ԹԵԼ-ՍԵԼ» ԲԲԸ-ն  նաև ունի 50% մասնակցություն «Մեգա Պանտերա» ՍՊԸ -ում, որի 
գործունեությունը դադարեցվել է 2016թ-ից:  
 

 
 

3.6. Թողարկողի հիմնական միջոցները 

3.6.1. Թողարկողի էական հիմնական միջոցների նկարագիր 
Էական հիմնական միջոցներն* առ 31.12.2023թ․ Զուտ հաշվեկշռային 

արժեքը (ՀՀ դրամ) 

Վարչական տարածքի վարձակալած գույքի կապիտալ 
ծախս՝ Մերգելյանի անվան ինստիտուտ (ԵրՄՄԳՀԻ) 

168,560,560.82  

Ընդամենը Էական հիմնական միջոցներ 168,560,560.82  

*Հիմնական միջոցը համարվում է էական մեծություն կազմող, եթե դրա արժեքը գերազանցում է թողարկողի հիմնական 
միջոցների հաշվեկշռային արժեքի 10 և ավելի տոկոսը: 

Ընկերության էական հիմնական միջոցները կազմում են ընդամենը հիմնական միջոցների 
13.91%-ը։  

«ԹԵԼ-ՍԵԼ» ԲԲԸ

«ԹԵԼ-ՍԵԼ 
ԼՈԳԻՍՏԻԿՍ» ՍՊԸ

100%

«Թել-Սել Սերվիս» 
ՍՊԸ
100%

«Մեգա 
Պանտերա» ՍՊԸ

50%



63 

 

Թողարկողին պատկանող հիմնական միջոցների նկատմամբ սահմանափակումներ առկա չեն։ 
Թողարկողը ներկայումս չի պլանավորում ձեռք բերել էական մեծություն կազմող հիմնական 
միջոցներ։ 

3.6.2. Հիմնական միջոցների փոփոխություն և օգտագործման 
սահմանափակումներ 

Թելսելլ Սերվիս ՓԲԸ-ն, որը հանդիսանում է Թողարկողի դուստր կազմակերպություն, ունի 
փոխառություն, որի դիմաց գրավադրված է 188 մլն ՀՀ դրամի հաշվեկշռային արժեքով 
հիմնական միջոց։ Այլ փոխառություններ, որոնք կարող են սահմանափակել Ընկերության 
կողմից հիմնական միջոցների օգտագործումը, չկան։ 

3.7. Թողարկողի կապիտալ ռեսուրսները 

3.7.1. Ընկերության սեփական կապիտալի և պարտավորությունները 
Ընկերության սեփական կապիտալը 2023թ -ի  դեկտեմբերի 31 -ի դրությամբ կազմում է 3.79 
միլիարդ ՀՀ դրամ, իսկ փետրվարի 29-ի դրությամբ կազմում է 4.14 միլիարդ ՀՀ դրամ։  

 

 31.12.23 թ․ 29.02.24 թ․ 
Կանոնադրական կապիտալ 1,078,000  1,078,000  
Կուտակված շահույթ 2,416,860  2,886,464  
Պահուստներ 161,700  161,700  
Չվերահսկվող բաժնեմաս 11,889  11,889  
Սեփական կապիտալ 3,668,449  4,138,053  

 

ԹԵԼ-ՍԵԼ ԲԲԸ բաժնետետերի տարեկան ընդհանուր ժողովը 01․04․2024թ․ թիվ 010424 
արձանագրությամբ որոշում է կայացրել 2023թ․ շահույթից 1,419,000,000 ՀՀ դրամի չափով 
բաշխում կատարել, իսկ հետագայում Ընկերությունը նպատակ ունի կուտակված շահույթի 
հաշվին համալրել կանոնադրական կապիտալը մինչ 2024 թվականի ավարտ։  

 

Հազար ՀՀ դրամ 2023թ․ 2022թ․ 

Վարկեր և փոխառություններ 2,099,720 1,326,704 

Այլ ոչ ընթացիկ պարտավորություններ 287,934 448,909 

Ոչ ընթացիկ պարտավորություններ 2,387,654 1,775,613 

   

Վարկեր և փոխառություններ 0 0 

Առևտրական և այլ կրեդիտորական պարտքեր 12,747,316  9,589,236  

Ընթացիկ պարտավորություններ 12,747,316 9,589,236 
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Ընդամենը պարտավորություններ 15,134,970 11,364,849 

 

3.7.2. Դրամական հոսքերի առաջացման աղբյուրները և գումարները  
Թողարկողի դրամական հոսքերը գոյանում են նրա հիմնական գործունեությունից, այն է 
միջնորդավճարներ «Դրամական (փողային) փոխանցումներ «ԹԵԼՍԵԼ» հայաստանյան 
վճարահաշվարկային համակարգի միջոցով կատարվող վճարումների ընդունման 
ծառայություններից, վճարումների ընդունման տերմինալների միջոցով վճարումների ընդունում, 
հասույթ գովազդի և գործակալի տերմինալի սպասարկման ծառայություններից, 
միջնորդավճարներ կանխիկացման ծառայություններից և դրամական փոխանցումներից։   
2023թ -ի արդյունքներով  գործառնական գործունեությունից դրամական միջոցների զուտ 
ներհոսքը կազմել են 4.95 միլիարդ ՀՀ դրամ, նույն ժամանակահատվածի համար ներդրումային 
գործունեությունից դրամական միջոցների զուտ արտահոսքերը կազմել են 535 միլիոն ՀՀ դրամ, 
այսպիսով Ընկերության գեներացրած ազատ դրամական հոսքերը կազմել են 4.4 միլիարդ 
դրամ։  
Դրամական հոսքերի մասին մանրամասն տեղեկատվությունը ներկայացված է ֆինանսական 
հաշվետվություններով։  

3.7.3. Փոխառություն ներգրավելու պահանջ 
Թողարկողը ներկայումս չունի փախառություն ներգրավելու պահանջ։ 

3.7.4. Կապիտալ ռեսուրսների օգտագործման սահմանափակումները 
Ընկերությունը չունի կապիտալ ռեսուրսների օգտագործման այնպիսի սահմանափակումներ, 
որոնք կարող են ուղղակի կամ անուղղակի էապես ազդել վերջինիս գործունեության վրա։  

3.8. Հետազոտական աշխատանքները և զարգացման 
ուղղությունները 

Պատմական ֆինանսական ժամանակաշրջանի համար Թողարկողի կողմից հետազոտական և 
զարգացման աշխատանքներին ուղղված քաղաքականություն մշակված չէ։  

Հետազոտությունները իրականացվում են ըստ անհրաժեշտության։ 

Պատմական ժամանակահատվածի ընթացքում Թողարկողը հարկ է համարում ընդգծել 
հետևյալ զարգացման ուղղությունները․ 

 Գործընկեր բանկի հետ սերտ համագործակցությամբ մշակվել է նախատիպային լուծում՝ 
Visa թվային քարտերը Telcell Wallet-ում ինտեգրելու համար՝ վերջնական 
օգտագործողների համար ապահովելով անվտանգության և հարմարավետության 
բարձր մակարդակ:  VISA թվային քարտերի նախագծի շրջանակում մեզ հաջողվեց և 
ավտոմատացնել քարտերի ավելացման հնարավորությունը Apple Pay և Google Pay-ում։  

 2022-2023 թվականների ընթացքում Telcell ընկերությունը ներդրեց մինչև 15 000 000 ՀՀ 
դրամ օգտատերերի խնդիրների ու ինովացիոն լուծումների ուսումնասիրության 
ուղղությամբ, որի արդյունքում դուրս են բերվել ընկերության էկոհամակարգային 
խնդիրներ։ Մենք ընդունեցինք ագրեգատ ստեղծելու ուղղությամբ մեր 
ռազմավարությունը, հիմնվելով օգտատերերի խնդիրների հիման վրա։  Ագրեգատ 
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ծառայությունների մասին խոսելիս, նպատակ ունենք զարգացնել BNPL ծառայությունը, 
մեծացնելով գործընկերների ցանկը, որտեղից մեր օգտատերերը կկարողանան գնել 
ապրանքը նույն պահին, իսկ վճարել հետո։ Առաջին նման համագործակցությունը 
կայացավ Գլոբալ Կրեդիտ ՈՒՎԿ-ի հետ միասին, որը հնարավորություն է ընձեռնում և՛ 
վարկային կազմակերպությունների, և՛ բանկերի համար ներդնել իրենց BNPL 
ծառայությունը մեր հավելվածում։  

 Երևան քաղաքի միասնական տոմսային համակարգի ներդրման իմպլեմենտացումը՝ 
Երևանի քաղաքապետարանի հետ համատեղ մշակելով հասարակական 
տրանսպորտից օգտվելու դիմաց վճարման նոր, անկանխիկ համակարգ։ Այս 
համակարգով ներդրվեց ուղետոմսերի գնման և մարման տեխնոլոգիա, որը 
քաղաքացիներին թույլ է տալիս կանխիկի օգտագործման փոխարեն անցնել ավելի 
հարմար ու արագ՝ թվային եղանակի։ Նպատակ ունենք բարելավվել նախագծի 
շրջանակում ստեղծված  ֆունկցիոնալը, ինչպես նաև բանկ (երի) հետ համատեղ 
թողարկել տրանսպորտային քարտեր։ Տրանսպորտային քարտերի շնորհիվ ուղևորները 
հնարավորություն կունենան համալրել քարտերը ուղետոմսերով ու տրանսպորտային 
միջոցներում առկա նարջնագույն սքաների օգնությամբ մարել իրենց ուղետոմսը։  

 
 
 
 

3.9. Արտոնագրերը և լիցենզիաները 
Ընկերությանը տրված են հետևյալ լիցենզիաները․ 

Լիցենզիա/թույլտվություն Տրման 
ամսաթիվ 

Գործողության 
ժամկետ 

ՎՃԱՐԱՀԱՇՎԱՐԿԱՅԻՆ ԿԱԶՄԱԿԵՐՊՒԹՅՈՒՆՆԵՐԻ №5 
ԼԻՑԵՆԶԻԱ՝ դրամական /փողային/ փոխանցումներ 
իրականացնելու համար, վճարային գործարքների և 
վճարահաշվարկային փաստաթղթերի պրոցեսինգի և 
քլիրինգի իրականացնելու համար 

24․07․2007թ․ անժամկետ 

«ԹԵԼ-ՍԵԼ» ԲԲԸ ՎՃԱՐԱՀԱՇՎԱՐԿԱՅԻՆ 
ԿԱԶՄԱԿԵՐՊՈՒԹՅԱՆ ԿՈՂՄԻՑ ԷԼԵԿՏՐՈՆԱՅԻՆ ՓՈՂ 
ԹՈՂԱՐԿԵԼՈՒ ԹՈՒՅԼՏՎՈՒԹՅՈՒՆ 

22․02․2016թ․ անժամկետ 

 

3.10. Զարգացման վերջին միտումները 
Ընկերությունը 2022 թ․-ի ունեցել է ռեկորդային հասույթ, որը կազմել է 12.7 մլրդ դրամ  և նախորդ 
տարվա համեմատ աճել էր 25%, նույն ժամանակահատվածում զուտ շահույթը աճել էր 47%: Այս 
կտրուկ աճը պայմանավորված էր 3.4.2.2. ենթակետում նշված բացառիկ գործոններով։  
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 2023 թ․-ի տվայլներով Ընկերության հասույթը կրճատվել է 23% - ով համեմատած 2022 թ -ի, իսկ 
զուտ շահույթը 47% - ով։ Սա հիմնականում պայմանավորված է  3.4.2.2. ենթակետում նշված 
բացառիկ գործոնների ազդեցության նվազմամբ։  

Թողարկողի մարտավարությունը միտված է թվային պրոդուկտների զարգացմանը՝ դրանով իսկ 
նպաստելով համախառն մարժայի աճին և եկամտաբերության աճին։  

Թողարկողը մասնակցել է Երևանի Քաղաքապետարանի կողմից անցկացված միասնական 
տոմսային օպերատորի բաց մրցույթի և հաղթող է ճանաչվել։  

2022թ․-ի հուլիսին Թողարկողը ստորագրել է համաձայնագիր միջազգային VISA 
վճարահաշվարկային կազմակերպության հետ։ Այդ համաձայնագիրը հնարավորություն կտա 
Թողարկողին ստեղծել անհատական VISA քարտեր իր հաճախորդների համար: Եկամուտ է 
ակնկալվում անմիջապես հիմնական վճարահաշվարկային գործունեությունից, ինչպես նաև 
Apple Pay պրոդուկտից։ 

3.11. Թողարկողի կառավարման մարմինները և կառավարման 
մարմինների անդամները 

3.11.1. Կառավարման մարմինների կառուցվածքը 
Ընկերության կառավաման մարմինների սխեմատիկ կառուցվածքը հետևյալն է․ 

 

 

 

Թողարկողի կառավարման մարմիններն են բաժնետերերի ընդհանուր ժողովը, տնօրենների 
խորհուրդը (այսուհետ նաև՝ խորհուրդ) և գործադիր մարմինը՝ գլխավոր տնօրենը: Թողարկողի 
կառավարման բարձրագույն մարմինը Թողարկողի բաժնետերերի ընդհանուր ժողովն է, որն 

ԲԱԺՆԵՏԵՐԵՐԻ 
ԸՆԴՀԱՆՈՒՐ 

ԺՈՂՈՎ

ՏՆՕՐԵՆՆԵՐԻ 
ԽՈՐՀՈՒՐԴ

ԳԼԽԱՎՈՐ 
ՏՆՕՐԵՆ
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ունի Թողարկողի կառավարման և գործունեության ցանկացած հարցի վերջնական լուծման 
իրավունք։ 

Թողարկողի ֆինանսատնտեսական գործունեության վերահսկման մարմին է հանդիսանում 
Թողարկողի խորհուրդը, որի անդամները ընտրվում են ընդհանուր ժողովի կողմից՝ առանց 
ընդհանուր տևողության սահմանափակման և բաղկացած է երեք անդամներից (նախագահ և 
խորհրդի երկու անդամներ)։ Տնօրենների խորհրդի ընտրությունները կարող են իրականացվել 
ինչպես սովորական, այնպես էլ գումարային (կոմուլյատիվ) քվեարկությամբ: 

Թողարկողը նաև ունի Գլխավոր հաշվապահ, վերստուգող, և համապատասխան 
ստորաբաժանումների ղեկավարներ։ 

3.11.2. Կառավարման մարմինների իրավասությունները 

3.11.2.1. Բաժնետերերի ընդհանուր ժողով 

Թողարկողի բաժնետերերի ընդհանուր ժողովն (այսուհետ նաև՝ Ընդհանուր ժողով) Թողարկողի 
կառավարման բարձրագույն մարմինն է: 

Թողարկողի բաժնետերերի ընդհանուր տարեկան ժողովը գումարվում է հերթական 
ֆինանսական տարվա ավարտից 1 ամիս հետո 6 ամսվա ընթացքում: 

Թողարկողի բաժնետերերի ընդհանուր ժողովի իրավասությանն են պատկանում՝ 

1. Թողարկողի կանոնադրության մեջ փոփոխությունների և լրացումների կատարումը, 
Թողարկողի նոր խմբագրությամբ կանոնադրության հաստատումը, 

2. Թողարկողի վերակազմակերպումը, 
3. Թողարկողի լուծարումը, 
4. Թողարկողի լուծարման հանձնաժողովի նշանակումը, ամփոփ, միջանկյալ և 

լուծարման հաշվեկշիռների հաստատումը, 
5. Թողարկողի տնօրենների խորհրդի քանակական կազմի հաստատումը, դրա 

անդամների ընտրությունը և նրանց լիազորությունների վաղաժամկետ դադարեցումը, 
6. հայտարարված բաժնետոմսերի ծավալի առավելագույն չափի սահմանումը, 
7. բաժնետոմսերի անվանական արժեքի մեծացման կամ լրացուցիչ բաժնետոմսերի 

տեղաբաշխման ճանապարհով Թողարկողի կանոնադրական կապիտալի չափի 
ավելացումը, 

8. Տեղաբաշխված բաժնետոմսերի անվանական արժեքի փոքրացման, բաժնետոմսերի 
ընդհանուր քանակի կրճատման նպատակով տեղաբաշխված բաժնետոմսերի 
ձեռքբերման, ինչպես նաև Թողարկողի կողմից ձեռք բերված կամ հետ գնված 
բաժնետոմսերի մարման ճանապարհով Թողարկողի կանոնադրական կապիտալի 
չափի նվազեցումը, 

9. Թողարկողի կողմից տեղաբաշխված բաժնետոմսերի ձեռքբերումը և հետգնումը, 
10. Թողարկողի վերստուգող հանձնաժողովի անդամների (վերստուգողի) ընտրությունը և 

նրանց (նրա) լիազորությունների վաղաժամկետ դադարեցումը, 
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11. Թողարկողի աուդիտն իրականացնող անձի հաստատումը, 
12. Թողարկողի գլխավոր տնօրենի նշանակումը, նրա լիազորությունների վաղաժամկետ 

դադարեցումը, 
13. Թողարկողի տարեկան հաշվետվության, հաշվապահական հաշվեկշռի, շահույթի և 

վնասի, շահույթի բաշխման հաստատումը, տարեկան շահութաբաժինների վճարման 
մասին որոշման ընդունումը և տարեկան շահութաբաժինների չափի հաստատումը, 

14. Բաժնետոմսերի անվանական արժեքի փոքրացումը (տարանջատումը) և մեծացումը 
(համախմբումը), 

15. Թողարկողի գույքի օտարման և ձեռքբերման հետ կապված խոշոր գործարքների 
կնքումը, այդ թվում այլ կազմակերպություններին մասնակցելը, 

16. Թողարկողի կողմից դուստր կամ կախյալ Ընկերությունների ստեղծումը,  
17. Դուստր և կախյալ Ընկերություններում մասնակցությունը, 
18. Հոլդինգային Ընկերությունների, առևտրային կազմակերպությունների այլ 

միությունների հիմնադրումը,  
19. Հոլդինգային Ընկերություն, առևտրային կազմակերպությունների այլ միություններում 

մասնակցությունը, 
20. Ղեկավար պաշտոնատար անձանց աշխատանքի վարձատրման պայմանների 

որոշումը: 

Ընդհանուր ժողովն իրավունք ունի քննարկել և որոշումներ ընդունել նաև Օրենքով և 
Թողարկողի կանոնադրությամբ ընդհանուր ժողովի իրավասությանը պատկանող ցանկացած 
հարցի շուրջ։  

Ընդհանուր ժողովների որոշումներն ընդունվում են բաց քվեարկությամբ։ Կանոնադրությամբ 
նաև նախատեսվում է հեռակա քվեարկության հնարավորություն։ 

3.11.2.2. Տնօրենների խորհուրդ 

Թողարկողի գործունեության ընդհանուր ղեկավարումը իրականացնում է Թողարկողի 
տնօրենների խորհուրդը: 

Խորհրդի բացառիկ իրավասությանն են պատկանում հետևյալ հարցերը. 

1. Թողարկողի գործունեության հիմնական ուղղությունների որոշումը, 
2. Թողարկողի բաժնետերերի տարեկան և արտահերթ ընդհանուր ժողովների 

գումարումը, բացառությամբ օրենքով նախատեսված դեպքերի, 
3. Թողարկողի բաժնետերերի ընդհանուր ժողովի օրակարգի հաստատումը, 
4. Գույքի շուկայական արժեքի որոշումը, 
5. Թողարկողի տեղաբաշխված բաժնետոմսերի, պարտատոմսերի և այլ արժեթղթերի 

ձեռք բերումը Օրենքով նախատեսված դեպքերում, 
6. պարտատոմսերի և այլ արժեթղթերի տեղաբաշխումը, 
7. Թողարկողի աուդիտն իրականացնող անձի վարձատրության չափի սահմանումը, 
8. Թողարկողի բաժնետոմսերի դիմաց վճարվող տարեկան շահութաբաժինների չափի և 
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վճարման կարգի վերաբերյալ Թողարկողի բաժնետերերի ընդհանուր ժողովի 
առաջարկությունների նախապատրաստումը, 

9. Թողարկողի բաժնետոմսերի միջանկյալ (եռամսյակային կամ կիսամյակային) 
շահութաբաժինների չափի և վճարման կարգի սահմանումը, 

10. Թողարկողի պահուստային հիմնադրամի օգտագործումը, 
11. Թողարկողի կառավարման մարմինների գործունեությունը կանոնակարգող ներքին 

փաստաթղթերի հաստատումը, 
12. Խոշոր գործարքների կատարման մասին որոշման ընդունումը Օրենքով սահմանված 

դեպքերում, 
13. Այլ կազմակերպություններին մասնակցության մասին որոշման ընդունումը, եթե այդ 

մասնակցությունը իրենից խոշոր գործարք չի ներկայացնում, 
14. Թողարկողի առանձնացված ստորաբաժանումների և հիմնարկների ստեղծումը, 

գործունեության դադարեցումը, դրանց կանոնադրությունների հաստատումը, 
15. Թողարկողի վարչակազմակերպական կառուցվածքի հաստատումը,  
16. Ամենամյա ծախսերի նախահաշվի հաստատումը, 
17. Օրենքով և սույն կանոնադրությամբ Թողարկողի տնօրենների խորհրդի 

իրավասությանը վերապահված այլ հարցերի լուծումը: 

Խորհրդի որոշումներն ընդունվում են նիստին ներկա անդամների ձայների պարզ 
մեծամասնությամբ: Քվեարկության ժամանակ խորհրդի յուրաքանչյուր անդամ ունի մեկ ձայն, 
ընդ որում ձայների հավասարության դեպքում խորհրդի նախագահն ունի որոշիչ ձայնի 
իրավունք: 

Խորհրդի նախագահն ընտրվում է խորհրդի անդամների կազմից՝ իր անդամների ընդհանուր 
քանակի ձայների մեծամասնությամբ: 

Բացառությամբ կանոնադրությամբ նախատեսված դեպքից, Թողարկողի խորհրդի նախագահը 
չի կարող Ընկերությունում այլ վճարովի պաշտոն զբաղեցնել: 

Թողարկողի տնօրենների խորհրդի նախագահը. 

1. կազմակերպում է Թողարկողի տնօրենների խորհրդի աշխատանքները, 
2. գումարում է Թողարկողի տնօրենների խորհրդի նիստերը և նախագահում է դրանք, 
3. կազմակերպում է նիստերի արձանագրության վարումը, 
4. նախագահում է Թողարկողի բաժնետերերի ընդհանուր ժողովներում: 

3.11.2.3. Գլխավոր տնօրեն 

Թողարկողի ընթացիկ գործունեության ղեկավարումն իրականացնում է Թողարկողի գլխավոր 
տնօրենը: 

Գլխավոր տնօրենը լուծում է բոլոր հարցերը, բացի Թողարկողի բաժնետերերի ընդհանուր 
ժողովի և Թողարկողի տնօրենների խորհրդի բացառիկ իրավասությանը վերաբերվող 
հարցերից: Գլխավոր տնօրենը կազմակերպում է Թողարկողի բաժնետերերի ընդհանուր ժողովի 
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և Թողարկողի տնօրենների խորհրդի որոշումների կատարումը, հաշվետու է նրանց և իրավունք 
չունի ինչպես Թողարկողի բաժնետերերի ընդհանուր ժողովի, այնպես էլ Թողարկողի 
տնօրենների խորհրդի համար պարտադիր որոշումներ կայացնելու: 

Թողարկողի գլխավոր տնօրենը պետք է գործի բարեխղճորեն և ողջամիտ ի շահ իր կողմից 
ներկայացվող Թողարկողի: Նա Թողարկողի առջև պատասխանատվություն է կրում իր 
գործողությունների (անգործության) հետևանքով Թողարկողին պատճառած վնասի համար: 

Թողարկողի գլխավոր տնօրենը՝ 

1. Տնօրինում է Թողարկողի գույքը, այդ թվում՝ ֆինանսական միջոցները, գործարքներ է 
կատարում Թողարկողի անունից, 

2. Ներկայացնում է Ընկերությունը Հայաստանի Հանրապետությունում և 
արտասահմանում, 

3. Գործում է առանց լիազորագրի, 
4. Տալիս է լիազորագրեր, 
5. Սահմանված կարգով կնքում է պայմանագրեր, այդ թվում՝ աշխատանքային, 
6. Բանկերում բացում է Թողարկողի հաշվարկային (այդ թվում՝ տարադրամային) և այլ 

հաշիվներ, 
7. Թողարկողի տնօրենների խորհրդի հաստատմանն է ներկայացնում Թողարկողի 

աշխատանքային կանոնակարգը, առանձնացված ստորաբաժանումների և 
հիմնարկների կանոնադրությունները, Թողարկողի վարչակազմակերպական 
կառուցվածքը, 

8. Իր իրավասության սահմաններում արձակում է հրամաններ, հրահանգներ, տալիս է 
կատարման համար պարտադիր ցուցումներ և վերահսկում դրանց կատարումը, 

9. Սահմանված կարգով աշխատանքի է ընդունում և աշխատանքից ազատում 
Թողարկողի աշխատակիցներին, 

10. Աշխատակցի նկատմամբ կիրառում է խրախուսման և կարգապահական 
պատասխանատվության միջոցներ, 

11. Հաստատում է հաստիքացուցակը: 
 

Թողարկողի բաժնետերերի ընդհանուր ժողովի որոշմամբ Թողարկողի գործադիր մարմնի 
(ինչպես միանձնյա, այնպես էլ կոլեգիալ) լիազորությունները պայմանագրով կարող են տրվել այլ 
առևտրային կազմակերպության կամ անհատ ձեռնարկատիրոջ (կառավարչի): 

3.11.2.4. Վերստուգող և վերստուգիչ հանձնաժողով 

Թողարկողի ֆինանսատնտեսական գործունեության վերահսկումն իրականացնելու համար 
Թողարկողի բաժնետերերի ընդհանուր ժողովն ընտրում է Թողարկողի վերստուգող 
հանձնաժողով: Վերստուգող հանձնաժողովը հետևում է Թողարկողի կառավարման 
մարմինների որոշումների կատարումը, ստուգում է Թողարկողի փաստաթղթերի 
համապատասխանությունը օրենքներին, այլ իրավական ակտերին և Թողարկողի 
կանոնադրությանը: 
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Վերստուգող հանձնաժողովը իրականացնում է Թողարկողի ֆինանսատնտեսական 
գործունեության տարեկան արդյունքների ստուգումը, ստուգում է Թողարկողի 
ֆինանսատնտեսական գործունեությունը սեփական նախաձեռնությամբ, ինչպես նաև 
Թողարկողի բաժնետերերի ընդհանուր ժողովի կամ տնօրենների խորհրդի որոշմամբ, ինչպես 
նաև Թողարկողի այն բաժնետիրոջ (բաժնետերերի) պահանջով, որոնց հանրագումար բաժինը 
Թողարկողի կանոնադրական կապիտալում կազմում է 10 և ավելի տոկոս: 

Թողարկողի ֆինանսատնտեսական գործունեության ստուգումն իր մեջ ներառում է. 

1. Թողարկողի ֆինանսատնտեսական փաստաթղթերի, հաշվապահական և այլ 
ցուցանիշների հավաքագրում և վերլուծություն, ստուգման օբյեկտին վերաբերող 
բանավոր և գրավոր բացատրությունների ստացում, 

2. Թողարկողի պահեստի, արխիվի և այլ ծառայողական տարածքների զննում, 
3. Թողարկողի ֆինանսատնտեսական գործունեության ՀՀ օրենսդրությանը 

անհամապատասխանությունների, հաշվապահական հաշվառման և այլ 
փաստաթղթերում աղավաղումների բացահայտում, 

4. Թողարկողի ֆինանսատնտեսական գործունեության օբյեկտիվ և համապարփակ 
ստուգումն ապահովելու նպատակով իր իրավասությունների սահմաններում այլ 
անհրաժեշտ գործողությունների իրականացում: 

 
Վերստուգող հանձնաժողովը ստուգումների արդյունքներն ուղարկում է Թողարկողի ընդհանուր 
ժողով: Վերստուգող հանձնաժողովն ըստ տարեկան հաշվետվության և հաշվեկշռի կազմում է 
եզրակացություն: Առանց այդ եզրակացության Թողարկողի հաշվեկշիռը ենթակա չէ 
հաստատման ընդհանուր ժողովի կողմից: 

Վերստուգող հանձնաժողովի անդամները ընտրվում են Թողարկողի բաժնետերերի ընդհանուր 
ժողովի կողմից 3 տարի ժամկետով: Վերստուգող հանձնաժողովի անդամ կարող են լինել 
Թողարկողի կառավարման մարմիններում չընդգրկված գործունակ ֆիզիկական անձինք: 
Թողարկողի բաժնետերերի ընդհանուր ժողովի որոշմամբ վերստուգող հանձնաժողովի 
իրավասությունները կարող են դրվել վերստուգողի վրա: 

3.11.3. Թողարկողի կառավարման մարմինների անդամները  

3.11.3.1. Թողարկողի բաժնետերեր 

Իրավասությունները և պարտականությունները ներկայացված են Ազդագրի 3.11․2․1 
ենթաբաժնում ներկայացված է։ 
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Անունը, ազգանունը/ 
Կազմակերպության 
անվանում 

Բնակության 
վայրը/ Գրանցման 
հասցեն 

Զբաղեցրած պաշտոնը 
(պաշտոնավարման 
սկիզբ/ազարտ) 

Թողարկողի կազմից 
դուրս 
գործունեությունը 

«ԹԵԼ-ՍԵԼ» բաց 
բաժնետիրական 
ընկերություն 

ՀՀ, ք. Երևան, 
0033, Հակոբ 
Հակոբյան 3, 
հիմնական 
մասնաշենք 1-ին 
սեկցիա, 1-ին և 3-
րդ հարկեր 

Ընկերության բաժնետեր, չի 
մասնակցում քվեարկության 
Ընդհանուր ժողովին 

Թողարկողի կազմից 
դուրս գործունեություն 
չի ծավալում։  

«Լենդասի Թրեյդինգ 
Էլ Թի Դի» 

Նիկոսիա, Կիպրոս 
Ընկերության բաժնետեր, 
քվեարկության իրավունքով 
մասնակցում է Ընդհանուր ժողովին 

Թողարկողի կազմից 
դուրս գործունեություն 
չի ծավալում։    

Տիգրան Սարգսյան ՀՀ, ք․ Երևան,  
Ընկերության բաժնետեր, 
քվեարկության իրավունքով 
մասնակցում է Ընդհանուր ժողովին 

Թողարկողի կազմից 
դուրս գործունեություն 
չի ծավալում։    

Արամայիս Բադալյան 

 
ՀՀ, ք․ Երևան,  

Ընկերության բաժնետեր, 
քվեարկության իրավունքով 
մասնակցում է Ընդհանուր ժողովին 

Անդր Սան ՍՊԸ 100% 
բաժնետեր 

Բաժնետեր է նաև 
Գրին ֆուդ-ում 

 

Տաթևիկ Ավետիսյան 

 

ՀՀ, ք․ Երևան,  
Ընկերության բաժնետեր, 
քվեարկության իրավունքով 
մասնակցում է Ընդհանուր ժողովին 

Ֆինանսական 
համակարգի 
հաշտարար 

 

Արամ Սարգսյան 

 

ՀՀ, Լոռու մարզ, ք․ 
Վանաձոր,  

Ընկերության բաժնետեր, 
քվեարկության իրավունքով 
մասնակցում է Ընդհանուր ժողովին 

Թողարկողի կազմից 
դուրս գործունեություն 
չի ծավալում։    

 

3.11.3.2. Տնօրենների խորհուրդ 

Իրավասությունները և պարտականությունները ներկայացված են Ազդագրի 3.11․2․2 
ենթաբաժնում ներկայացված է։ 

 

Անունը, ազգանունը Բնակության վայրը/ 
Գրանցման հասցեն 

Զբաղեցրած 
պաշտոնը 
(պաշտոնավարման 
սկիզբ/ազարտ) 

Թողարկողի կազմից դուրս 
գործունեությունը 

Արտաշես Ավետիսյան ՀՀ, ք.Երևան, Տնօրենների խորհրդի 
նախագահ 

Գրին Ֆուդ ՍՊԸ ընկերության բաժնետեր 



73 

 

(պաշտոնավարում է 
12.05.2015թ․-ից) 

Վաչե Գաբրիելյան ՀՀ, ք.Երևան, 

Տնօրենների խորհրդի 
անդամ 
(պաշտոնավարում է 
11.10.2022թ․-ից) 

Հայաստանի ամերիկյան համալսարանի 
Գործարարության և տնտեսագիտության 
քոլեջի դեկան 

Արդշինբանկ՝ Խորհրդի անդամ 

Արմենիա Ինշուրանս՝ Խորհրդի անդամ 

Ռամի Տրեյստեր ՌԴ, ք. Մոսկվա,  

Տնօրենների խորհրդի 
անդամ 
(պաշտոնավարում է 
12.05.2015թ․-ից)  

Թել-Սել Մարկետ ՓԲԸ որպես 56.28% 
բաժնետեր 

RobyMarket LLC  
Որպես 100% բաժնետեր 

 

3.11.3.3. Գործադիր տնօրեն 

Իրավասությունները և պարտականությունները ներկայացված են Ազդագրի 3.11․2․3 
ենթաբաժնում ներկայացված է։ 

Անունը, ազգանունը Բնակության վայրը/ Գրանցման 
հասցեն 

Զբաղեցրած 
պաշտոնը 
(պաշտոնավարման 
սկիզբ/ազարտ) 

Թողարկողի կազմից 
դուրս գործունեությունը 

Արտյոմ Ղազարյան 
Վաչագանի 

Հաշվառման հասցե՝ ՀՀ, ք․ Գյումրի, 
Ա․Բնակության հասցե՝  ՀՀ, ք․ Երևան 

Գլխավոր տնօրեն  
2023/ 

Թողարկողի կազմից դուրս 
գործունեություն չի 
ծավալում 

3.11.3.4. Վերստուգող 

Իրավասությունները և պարտականությունները ներկայացված են Ազդագրի 3.11․2․4 
ենթաբաժնում ներկայացված է։ 

Անունը, ազգանունը Բնակության վայրը/ 
Գրանցման հասցեն 

Զբաղեցրած 
պաշտոնը 
(պաշտոնավարման 
սկիզբ/ազարտ) 

Թողարկողի կազմից դուրս 
գործունեությունը 

Դավթյան Արմեն 
Ալբերտի 

ՀՀ, ք.Վեդի 

Վերստուգող - ներքին 
աուդիտոր 

01.12.2015թ-ից մինչ 
օրս 

Գրին ֆուդ ՍՊԸ տնօրեն 
Անալիտիկայի և հետազոտությունների 
կենտրոն ՍՊԸ բաժնետեր 

3.11.4. Կառավարման մարմինների անդամների ազգակցական 
կապը 

Կառավարման անդամների միջև ազգակցական կապը բացակայում է։  
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3.11.5. Կառավարման մարմնի յուրաքանչյուր անդամի մասին  
Անունը, ազգանունը/ 
Կազմակերպության 
անվանում 

Պաշտոնը Մասնագիտությունը 
(Որակավորումը) 

Նախորդ 5 տարվա 
ընթացքում 
գործունեությունը 

Ռամի Տրեյստեր 

«Լենդասի 
Թրեյդինգ Էլ Թի 
Դի» - բաժնետեր և 
Խորհրդի անդամ 

1․ Էլեկտրոնիկայի ինժեներ – 
Մոսկվայի Լեռնային Համալսարան  
2․ EMBA - IBDA համալսարանում 
(AHX/RSM) 

Ձեռնարկատիրական 
գործունեություն  

Տիգրան Սարգսյան Բաժնետեր 

1. Պլանավորման ու էկոնոմիկայի 
ֆակուլտետ - ՀՊՏՀ 

2. Ֆինանսատնտեսական 
գիտությունների թեկնածու - 
Վոզնեսենսկու անվան Լենինգրադի 
համալսարանում 

3. Օրինաստեղծ գործունեություն - 
Վաշինգտոնի Իրավունքի 
միջազգային ինստիտուտ 

4. Բանկերի արդյունավետ 
կառավարում - Համաշխարհային 
բանկի Տնտեսական զարգացման 
ինստիտուտ 

Եվրասիական 
տնտեսական 
հանձնաժողովի 
կոլեգիայի նախագահ 
մինչ 2020թ․ 

Եվրասիական 
զարգացման բանկի 
Կառավարման 
խորհրդի նախագահի 
տեղակալ 

Արամայիս Բադալյան 

 
Բաժնետեր 

ԵՊՀ Արևելագիտության ֆակուլտետ 
Իրանագետ 

Ձեռնարկատիրական 
գործունեություն 

 

Տաթևիկ Ավետիսյան 

 

Բաժնետեր Իրավաբան (Բակալավր) ՀՌՀ 
Ֆինանսական 
համակարգի 
Հաշտարար 

Արամ Սարգսյան 

 
Բաժնետեր   

Արտաշես 
Ավետիսյան 

Խորհրդի 
նախագահ 

Ինժեներ Երևանի 
պոլիտեխնիկական ինստիտուտ, 
Էլեկտրոտեխնիկական ֆակուլտետ  

Ձեռնարկատիրական 
գործունեություն 

Վաչե Գաբրիելյան Խորհրդի անդամ 

1․ Տնտեսագետ մաթեմատիկոս 
ԵՊՀ,  

2․ Հանրային կառավարում՝ ԱՄՆ 
Ռատգերս համալսարան 

Հայաստանի 
ամերիկյան 
համալսարանի 
Գործարարության և 
տնտեսագիտության 
քոլեջի դեկան 
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Անունը, ազգանունը/ 
Կազմակերպության 
անվանում 

Պաշտոնը Մասնագիտությունը 
(Որակավորումը) 

Նախորդ 5 տարվա 
ընթացքում 
գործունեությունը 

Արդշինբանկ՝ 
Խորհրդի անդամ 

Արմենիա Ինշուրանս՝ 
Խորհրդի անդամ 

Արտյոմ Ղազարյան 
Վաչագանի 

Գործադիր տնօրեն 

1․Երևանի պետական համալսարան-
Կենսաֆիզիկայի բաժին, 
<<Կենսաֆիզիկա>> 
մասանգիտություն։ 

2.Մարքեթինգ և վաճառք, 
Մագիստրոսի աստիճան 

3․ Կենսաբանական գիտությունների 
թեկնածուի որակավորում /PhD/ 
կենսաբժշկական 
մասնագիտությամբ։ 

ԱԿԲԱ ԲԱՆԿ ԲԲԸ 
մարքեթինգի 
վարչության պետ 

Դավթյան Արմեն 
Ալբերտի 

Վերստուգող 

1. Երևանի ժաղավրդական 
տնտեսության ինստիտուտում 
«Էկոնոմիկայի պետական 
կարգավորում» 

2. Տնտեսագիտական 
հետազոտության ինստիտուտում 
«Էկոնոմիկայի կառավարում» որպես 
ասպիրանտ։ 

 

Թողարկողի կառավարման մարմնի անդամներն ազդագիրը գրանցման ներկայացնելու պահին 
նախորդող 5 տարվա ընթացքում որևէ առնչություն չեն ունեցել որևէ սնանկության, լուծարման 
կամ սնանկ ճանաչված անձի ակտիվների կառավարման գործընթացների հետ:  

Թողարկողի կառավարման մարմնի անդամներն ազդագիրը գրանցման ներկայացնելու պահին 
նախորդող 5 տարվա ընթացքում պատասխանատվության չեն ենթարկվել պետական որևէ 
մարմնի կամ կարգավորող (վերահսկող) մարմնի կողմից և նրանք դատարանի կողմից չեն 
զրկվել որևէ թողարկողի կառավարման մարմնի անդամի պաշտոն զբաղեցնելու իրավունքից: 

3.11.6. Շահերի բախման առկայություն  
Թողարկողի կարծիքով Թողարկողի և Թողարկողի կառավարմանը մասնակցող անձանց, 
ինչպես նաև իրական շահառուների միջև շահերի բախում առկա չէ։ Կառավարմանը մասնակցող 
որևէ անձ չի բացահայտել շահերի բախման մասին տեղեկատվություն: 
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3.11.7. Այլ տեղեկություններ 
Ընկերությունը խոշոր բաժնետերերի, հաճախորդների, մատակարարների կամ այլ անձանց հետ 
չունի կառավարման մարմնի անդամ նշանակելու մասին որևէ պայմանավորվածություն կամ 
բացառություն։ 

3.12. Վարձատրությունները և պարգևավճարները 
Ներկայացվում է վերջին հաշվետու ֆինանսական տարվա կտրվածքով. 

Թողարկողի կառավարման մարմինների յուրաքանչյուր անդամի կողմից թողարկողից և նրա 
դուստր ընկերություններից որպես վարձատրություն և պարգևավճար ստացված գումարները` 
ներառյալ նրանց օգտին կատարված ցանկացած ձևով փոխհատուցումները (կուտակային 
կենսաթոշակային հատկացումները, ապահովագրական վճարները, բաժնետոմսերի 
ձեռքբերման օպցիոնները և այլն), և Թողարկողի կողմից թողարկողի կառավարման 
մարմինների անդամների օգտին կատարված կենսաթոշակային վճարումները` ընդհանուր 
գումարով: 

Կառավարման անդամի 
անուն,ազգանունը 

Որպես վարձատրություն և (կամ) 
պարգևավճար վճարված գումարները 

Տիգրան Սարգսյան X 

Արամայիս Բադալյան 

12,447,780 ՀՀ դրամ, որից 180,000 ՀՀ 
դրամ դրոշմանիշային գումար, 2,489,556 
ՀՀ դրամ եկամտային հարկ, 944,784 ՀՀ 

դրամ պարտադիր կուտակային վճար 

Տաթևիկ Ավետիսյան X 

Արամ Սարգսյան X 

Տիգրան Սարգսյան X 

Արտաշես Ավետիսյան 
12,000,000 ՀՀ դրամ, որից 102,000 ՀՀ դրամ 
դրոշմանիշային գումար, 2,400,000 ՀՀ դրամ 

եկամտային հարկ 

Ռամի Տրեյստեր 
1,000,000 ՀՀ դրամ, որից 200,000 ՀՀ դրամ 

եկամտային հարկ 

Վաչե Գաբրիելյան 

12,000,000 ՀՀ դրամ, որից 102,000 ՀՀ դրամ 
դրոշմանիշային գումար, 2,400,000 ՀՀ դրամ 

եկամտային հարկ, 900,000 ՀՀ դրամ 
պարտադիր կուտակային վճար 

Արտյոմ Ղազարյան Վաչագանի 34,769,546 ՀՀ դրամ, որից 180,000 ՀՀ դրամ 
դրոշմանիշային գումար, 6,953,912 ՀՀ դրամ 
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եկամտային հարկ, 1,050,000 ՀՀ դրամ 
պարտադիր կուտակային վճար 

Դավթյան Արմեն Ալբերտի 5,022,723 ՀՀ դրամ, որից 69,000 ՀՀ դրամ 
դրոշմանիշային գումար, 1,004,545 ՀՀ դրամ 

եկամտային հարկ, 259,758 ՀՀ դրամ 
պարտադիր կուտակային վճար 

3.13. Կառավարման մարմինների գործունեությունը 

3.13.1. Կառավարման մարմինների անդամների վերաբերյալ 
Կառավարման մարմինների յուրաքանչյուր անդամի պաշտոնավարման ընթացքը նշված է 
Ազդագրի 3․11․3 բաժնում։ 

Թողարկողի կառավարման անդամները չունեն պայմանագրեր Թողարկողի կամ նրա դուստր 
ընկերությունների հետ այն մասին, որ իրենց պաշտոնավարման ժամկետի ավարտից հետո 
պետք է ստանան պարգևավճար կամ լրավճար: 
Թողարկողի վերստուգողի մասին տեղեկատվությունը ներկայացված է 3.11.2.4 և 3.11.3.4 
ենթակետերում։  

3.13.2. Կորպորատիվ կառավարման սկզբունքները 
Թողարկողը հետևում է իր կազմակերպաիրավական կառուցվածքին համապատասխանող 
կորպորատիվ կառավարման սկզբունքներին, մասնավորապես՝ ապահովում է արդյունավետ 
կորպորատիվ կառավարման միջավայր, իր մասնակիցների իրավունքների իրականացումը և 
հավասար վերաբերմունք վերջիններիս նկատմամբ, ինչպես նաև համագործակցում է 
վերջիններիս հետ՝ խթանելով հասարակության բարեկեցության մակարդակի աճը:  

Ընկերության կառավարման համակարգը մշակված է ՀՀ օրենսդրության շրջանակում և 
բավարարում է ՀՀ-ում ընդունված կորպորատիվ կառավարման սկզբունքներին 
(կանոնագրքին): 

Ընկերությունը կիրառում է հետևյալ կորպորատիվ արժեքները․ 

● Թիմային աշխատանք 
● Պատասխանատվություն 
● Ազնվություն 
● Արժանապատվություն 
● Ուսուցում և զարգացում 
● Հաճախորդամետ լինելը 

3.14. Աշխատակիցները 
Պատմական ֆինանսական ժամանակաշրջանում աշխատակիցների թվաքանակը հետևյալն է՝ 

● 31.12.2019թ. դրությամբ` 185 հոգի,  
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● 31.12.2020թ. դրությամբ՝ 272 հոգի,  
● 31.12.2021թ. դրությամբ՝ 304 հոգի,  
● 31.12.2022թ. դրությամբ՝ 352 հոգի, 
● 31.12.2023թ. դրությամբ՝ 358 հոգի: 

Ժամանակավոր աշխատողների թիվը էական չի Թողարկողի մոտ։  

Թողարկողի աշխատակիցները չունեն թողարկողի բաժնային արժեթղթեր և այդ արժեթղթերի 
նկատմամբ օպցիոններ։  

Ազդագրի ներկայացման պահին աշխատակիցների բաժնետիրացման ընդունված ծրագիր 
Թողարկողը չունի։  

3.15. Խոշոր բաժնետերերը և հսկող անձինք 
Բաժնետերերը Թողարկողի կանոնադրական 

կապիտալում քվյարկող բաժնետոմսերի 
տոկոսը 

«Լենդասի Թրեյդինգ Էլ Թի Դի» 56.28% 

Տիգրան Սարգսյան 18․00% 

Արամայիս Բադալյան 15.00% 

Տաթևիկ Ավետիսյան 5.81% 

Արամ Սարգսյան 4.91% 

 

Թողարկողի կանոնադրական կապիտալում նշանակալից մասնակցության ուժով Ընկերությանը 
հսկող անձն է  «Լենդասի Թրեյդինգ Էլ Թի Դի»։ «Լենդասի Թրեյդինգ Էլ Թի Դի»  վերջնական 
վերահսկող անձն է Ռամի Տրեսյտերը :  

Թողարկողի բոլոր խոշոր բաժնետերերին պատկանող բաժնետոմսերից յուրաքանաչյուրը 
տալիս է ձայնի միևնույն իրավունքը։  

Պայմանագրի ուժով հսկող անձինք առկա չեն։  

3.16. Փոխկապակցված անձանց հետ գործարքները 
Թողարկողը ունի 2023թ․-ի տարեվերջի դրությամբ փոխկապակցված անձանց տրված չմարված 
ոչ ընթացիկ փոխառություններ 2,099.72 մլն դրամի ։  
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3.17. Տեղեկատվություն թողարկողի ակտիվների և 
պարտավորությունների, ֆինանսական վիճակի, եկամուտների 
և ծախսերի մասին  

3.17.1. Պատմական ֆինանսական տեղեկատվություն 
Ընկերության 2020-2023թթ. աուդիտորական եզրակացությամբ հաստատված ֆինանսական 
հաշվետվությունները ներկայացված են հավելված 5-ում:  

3.17.2. Միջանկյալ Ֆինանսական Տեղեկատվություն  

Թողարկողի միջանկյալ ֆինանսական հաշվետվություններ ներկայացված չէ։  

3.17.3. Թողարկողի ֆինանսական վիճակի էական 
փոփոխությունները      

 Ազդագրում ներառված 2023թ-ի  ֆինանսական հաշվետվության վերջին օրվանից մինչև 
ազդագիրը գրանցման ներկայացնելու օրն ընկած ժամանակահատվածում տեղի է ունեցել 
Թողարկողի ֆինանսական վիճակի էական փոփոխություն, որը վերաբերվում է սեփական 
կապիտալին, մասնավորապես․ 

 ԹԵԼ-ՍԵԼ ԲԲԸ բաժնետետերի տարեկան ընդհանուր ժողովը 01․04․2024թ․ թիվ 010424 
արձանագրությամբ որոշում է կայացրել 2023թ․ շահույթից 1,419,000,000 ՀՀ դրամի 
չափով բաշխում կատարել, իսկ հետագայում Ընկերությունը նպատակ ունի կուտակված 
շահույթի հաշվին համալրել կանոնադրական կապիտալը մինչ 2024 թվականի ավարտ։ 

3.17.4. Դատական, արբիտրաժային և վարչական վարույթների 
մասին տեղեկատվություն 

Սույն ազդագրի գրանցման ներկայացմանը նախորդող 12 ամսվա ընթացքում Ընկերությունը 
ներգրավված չէ դատական և (կամ) արբիտրաժային վարույթներում, որոնք կարող են էական 
ազդել Ընկերության ֆինանսական վիճակի կամ շահութաբերության վրա և/կամ կարող են 
ունենալ կամ վերջերս ունեցել են էական ազդեցություն: 

ՀՀ Կենտրոնական բանկի նախագահի 23.01.2024թ. թիվ 1/05 ԾՕՀ-Ա որոշմամբ Ընկերությունն 
ենթարկվել է վարչական պատասխանատվության՝ 1,500,000 ՀՀ դրամի չափով։  Ընկերությունն 
որոշմամբ սահմանված ժամկետներում իրականացրել է անհրաժեշտ միջոցառումները 
վարչական պատասխանատվության հիմք հանդիսացած խախտումները վերացնելու և 
ապագայում նման խախտումները բացառելու համար։ 
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3.17.5. Հարկային արտոնությունները 
ՀՀ Հարկային օրենսգրքի 64-րդ հոդվածի 2-րդ մասի 47-րդ կետի համաձայն՝ Ընկերությունը 
որպես վճարահաշվարկային կազմակերպություն ազատված է ավելացված արժեքի հարկից 
(ԱԱՀ)։ 

3.18. Լրացուցիչ տեղեկատվություն 

3.18.1. Կանոնադրական կապիտալը 

3.18.1.1. Կանոնադրական կապիտալի մեծությունը 

Թողարկողի կանոնադրական կապիտալն Ազդագրի գրանցման ներկայացման պահին կազմում 
է 1,078,000,000 (մեկ միլիարդ յոթանասուն ութ միլիոն) ՀՀ դրամ։ 

3.18.1.1. Հայտարարված բաժնետոմսերը 

Ընկերության հայտարարված բաժնետոմսերի քանակը կազմում է 4,200,000 հատ հասարակ 
(սովորական) բաժնետոմսեր։  

3.18.1.2. Թողարկված բաժնետոմսերը 

Ընկերության թողարկված և լրիվ վճարված բաժնետոմսերի քանակը կազմում է 30,800,000 
հատ հասարակ (սովորական) բաժնետոմսեր, որոնք լրիվ վճարված բաժնետոմսեր են։ 

3.18.1.3. Թողարկողին պատկանող` թողարկողի թողարկած բաժնետոմսերի 
քանակը, անվանական և հաշվեկշռային արժեքները 

Ազդագրի կազմման պահին  Ընկերությունը չունի թողարկած հասարակ բաժնետոմսերի 
ընդհանուր քանակից իրեն պատկանող բաժնետոմսեր։   

3.18.2. Կանոնադրությունը 

3.18.2.1. Թողարկողի նպատակը 

«ԹԵԼ-ՍԵԼ» բաց բաժնետիրական ընկերությունը հանդիսանում է առևտրային 
կազմակերպություն հանդիսացող օտարերկրյա ներդրմամբ տնտեսական ընկերություն, որի 
ստեղծման նպատակն է տնտեսական գործունեություն իրականացնելու ճանապարհով շահույթի 
ստացումը: 

Տե'ս Կանոնադրության 1.1 և 2.1 կետերը:  

3.18.2.2. Կառավարման մարմինների իրավունքներն ու 
պարտականությունները 

Ընկերության կառավարման մարմինների իրավունքներն ու պարտականությունները 
սահմանված են «Բաժնետիրական ընկերությունների մասին» ՀՀ օրենքի X-XI գլուխներով և 
Կանոնադրությամբ: 

Ընկերության բաժնետերերի ընդհանուր ժողովի իրավունքներն ու պարտականությունները.  
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● Ընկերության բաժնետերերի ընդհանուր ժողովն Ընկերության կառավարման 
բարձրագույն մարմինն է:  

● Ընկերության բաժնետերերի ընդհանուր ժողովի իրավասությանն են պատկանում 
այնպիսի հարցերը, ինչպիսիք են Ընկերության կանոնադրության մեջ 
փոփոխությունների և լրացումների կատարումը, Ընկերության նոր խմբագրությամբ 
կանոնադրության հաստատումը, Ընկերության վերակազմակերպումը, Ընկերության 
տնօրենների խորհրդի քանակական կազմի հաստատումը, դրա անդամների 
ընտրությունը և նրանց լիազորությունների վաղաժամկետ դադարեցումը և այլ հարցեր:  

Կանոնադրության 8.3 կետով սահմանված է այն հարցերի շրջանակը, որոնք չեն կարող 
փոխանցվել որոշում ընդունելու համար Ընկերության տնօրենների խորհրդին և (կամ) 
Ընկերության գլխավոր տնօրենին: Տե'ս Կանոնադրության 8.2, 8.6-8.8 կետերը։ 

Ընկերության տնօրենների խորհրդի իրավունքներն ու պարտականությունները. 

● Ընկերության տնօրենների խորհրդի իրավասության շրջանակում են Ընկերության 
գործունեության հիմնական ուղղությունների որոշումը,  

● Ընկերության տեղաբաշխված բաժնետոմսերի, պարտատոմսերի և այլ արժեթղթերի 
ձեռք բերումը Օրենքով նախատեսված դեպքերում, պարտատոմսերի և այլ արժեթղթերի 
տեղաբաշխումը և այլն:  

Կանոնադրության 8.16 կետով սահմանված է այն տնօրենների խորհրդի իրավասության մեջ 
մտնող հարցերի շրջանակը, որը կարող է իրականացնել Ընկերության բաժնետերերի 
ընդհանուր ժողովը: Տե'ս Կանոնադրության 8.15 կետը։ 

Ընկերության տնօրենների խորհրդի նախագահի իրավունքներն ու պարտականությունները. 

● Ընկերության տնօրենների խորհրդի նախագահը կազմակերպում է Ընկերության 
տնօրենների խորհրդի աշխատանքները, նախագահում է Ընկերության բաժնետերերի 
ընդհանուր ժողովներում և այլն:  

Տե'ս Կանոնադրության 8.17 կետը։ 

Ընկերության գլխավոր տնօրենի իրավունքներն ու պարտականությունները. 

● Ընկերության գլխավոր տնօրենը իրականացնում է Ընկերության ընթացիկ 
գործունեության ղեկավարումը, 

● լուծում է այն բոլոր հարցերը, որոնք Ընկերության բաժնետերերի ընդհանուր ժողովի և 
Ընկերության տնօրենների խորհրդի բացառիկ իրավասությանը չեն վերապահվել, 

● կազմակերպում է Ընկերության բաժնետերերի ընդհանուր ժողովի և Ընկերության 
տնօրենների խորհրդի որոշումների կատարումը, 

● ներկայացնում է Ընկերությունը Հայաստանի Հանրապետությունում և արտասահմանում 
և այլն: 
Տե'ս Կանոնադրության 8.18 կետը։ 

3.18.2.3. Բաժնետերերի իրավունքներն ու պարտականությունները  

Ընկերության յուրաքանչյուր հասարակ (սովորական) բաժնետոմսի սեփականատիրոջ 
իրավունքները և պարտականությունները: Հասարակ (սովորական) բաժնետոմսի 
սեփականատեր հանդիսացող բաժնետերը Օրենքի և Ընկերության կանոնադրության 
համաձայն իրավունք ունի. 

● Մասնակցել Ընկերության բաժնետերերի ընդհանուր ժողովին՝ վերջինիս իրավասությանը 
պատկանող բոլոր հարցերի նկատմամբ ձայնի իրավունքով, 
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● Մասնակցել Ընկերության կառավարմանը, 
● Ստանալ շահութաբաժիններ Ընկերության գործունեությունից առաջացած շահույթից, 
● Ստանալ Ընկերության գործունեության վերաբերյալ ցանկացած տեղեկատվություն՝ գաղտնի 
փաստաթղթերից բացի, այդ թվում՝ կանոնադրությամբ սահմանված կարգով ծանոթանալ 
հաշվապահական հաշվեկշռին, հաշվետվություններին, հաշվապահական գրքերին, 
Ընկերության արտադրատնտեսական գործունեությանը, 
● Ընկերության հիմնադիր ժողովում իր իրավունքները ներկայացնելու համար լիազորել 
երրորդ անձի, 
● Հանդես գալ առաջարկություններով Ընկերության բաժնետերերի ընդհանուր ժողովում, 
● Ընկերության բաժնետերերի ընդհանուր ժողովներում քվեարկել իրեն պատկանող 
բաժնետոմսերի ձայների չափով, 
● Հայցով դիմել դատարան՝ Ընկերության բաժնետերերի ընդհանուր ժողովի կողմից 
ընդունված և գործող օրենքներին և այլ իրավական ակտերին հակասող որոշումների 
բողոքարկման նպատակով, 
● Ընկերության լուծարման դեպքում ստանալ պարտատերերի հետ կատարված 
հաշվարկներից հետո մնացած Ընկերության գույքի իր հասանելիք մասը կամ դրա արժեքը, 
● Օգտվել Ընկերության կանոնադրությամբ նախատեսված այլ իրավունքներից: 

Տե'ս Կանոնադրության 6.1 կետը: 

Հասարակ (սովորական) բաժնետոմսերի սեփականատերերին առնչվող 
սահմանափակումները.  

● Հասարակ (սովորական) բաժնետոմսերի սեփականատերերին չի կարող տրամադրվել 
նրանց պատկանող հասարակ (սովորական) բաժնետոմսերի անվանական արժեքից և 
քանակից չբխող լրացուցիչ ձայնի իրավունք: Հասարակ (սովորական) բաժնետոմսերի դիմաց 
շահութաբաժինների վճարումները Ընկերության կողմից չեն երաշխավորվում:  
● Հասարակ (սովորական) բաժնետոմսերի տեսակարար կշիռը Ընկերության 
կանոնադրական կապիտալում չպետք է պակաս լինի 75 տոկոսից: 

Տե'ս Կանոնադրության 6.5 կետը: 

3.18.2.4. Բաժնետերերի իրավունքներում փոփոխությունները 

Բաժնետերերի իրավունքներում փոփոխություններ կարող են իրականացվել համապատասխան 
օրենսդրական և ենթաօրենսդրական ակտերում փոփոխություններ կատարվելու դեպքում։ 

Բաժնետերերի իրավունքներում փոփոխությունները կատարվում են Կանոնադրության մեջ 
փոփոխություններ և լրացումներ կատարելու միջոցով:  

Կանոնադրության 8.2 կետի համաձայն` Ընկերության Կանոնադրության մեջ 
փոփոխությունների և լրացումների կատարումը, ընկերության նոր խմբագրությամբ 
Կանոնադրության հաստատումը պատկանում է Ընկերության բաժնետերերի ընդհանուր ժողովի 
իրավասությանը: Կանոնադրության 4.3 կետի համաձայն` Ընկերության կանոնադրական 
կապիտալի նվազեցման և Ընկերության կանոնադրության մեջ համապատասխան 
փոփոխություններ կատարելու մասին որոշումն ընդունվում է Ընկերության բաժնետերերի 
ընդհանուր ժողովի կողմից՝ դրան մասնակցող բաժնետերերի ձայների 3/4-ով, սակայն ոչ 
պակաս քվեարկող բաժնետոմսերի սեփականատերերի ձայների 2/3-ից: 

Կանոնադրության 10.1 կետի համաձայն` Ընկերության Կանոնադրության մեջ փոփոխություններ 
և լրացումներ կատարելը, ինչպես նաև Ընկերության նոր խմբագրությամբ Կանոնադրության 
հաստատելը տեղի է ունենում բաժնետերերի ընդհանուր ժողովի որոշմամբ, որն ընդունվում է 
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ժողովին մասնակցած քվեարկող բաժնետերերի ձայների 3/4-ով, իսկ կանոնադրական 
կապիտալի չափի մեծացման հետ կապված դեպքերում՝ ձայների մեծամասնությամբ: Ըստ 
Կանոնադրության 10.2 կետի` Ընկերության Կանոնադրության մեջ կատարված 
փոփոխությունները և լրացումները, ինչպես նաև Ընկերության նոր խմբագրությամբ 
Կանոնադրությունը երրորդ անձանց համար ուժի մեջ են մտնում դրանց պետական գրանցման 
պահից, իսկ Կանոնադրությամբ սահմանված դեպքերում՝ պետական գրանցումն իրականացնող 
մարմնին ծանուցելու պահից: Սակայն Ընկերությունը և նրա բաժնետերերը նման 
փոփոխությունները հաշվի առած երրորդ անձանց հետ ունեցած հարաբերություններում 
իրավունք չունեն վկայակոչել այդ փոփոխությունների գրանցման բացակայությունը: 

Ընկերության կանոնադրական կապիտալի նվազեցման կապակցությամբ բաժնետերերին 
վճարումները կատարվում են Ընկերության կանոնադրության փոփոխությունների պետական 
գրանցումից հետո: 

3.18.2.5. Ընկերության բաժնետերերի ընդհանուր ժողովին մասնակցությունը 

Ընկերության բաժնետերերի ընդհանուր ժողովին մասնակցելու իրավունք ունեն Ընկերության 
տեղաբաշխած ինչպես հասարակ (սովորական), այնպես էլ արտոնյալ բաժնետոմսերի 
սեփականատեր հանդիսացող բաժնետերերը իրենց պատկանող լրիվ վճարված սովորական 
(արտոնյալ) բաժնետոմսերի քանակին և անվանական արժեքին համապատասխան ձայների 
քանակով, բացառությամբ Ընկերության հիմնադիրների, որոնք Ընկերության 
կանոնադրությամբ սահմանված ժամկետում, բայց ոչ ավելի, քան Ընկերության պետական 
գրանցման պահից 1 տարվա ընթացքում, կարող են ձայնի իրավունք ունենալ իրենց անունով 
տեղաբաշխված բոլոր սովորական (արտոնյալ)՝ բաժնետոմսերի քանակին և անվանական 
արժեքին համապատասխան: 

Ընկերության բաժնետերերի ընդհանուր ժողովին խորհրդակցական ձայնի իրավունքով կարող 
են մասնակցել նաև Ընկերության բաժնետեր չհանդիսացող Ընկերության տնօրենների խորհրդի 
և գործադիր մարմնի անդամները: 

Ընկերության բաժնետերերի ընդհանուր ժողովին մասնակցելու իրավունք ունեցող 
բաժնետերերի ցուցակը կազմվում է Ընկերության տնօրենների խորհրդի կողմից սահմանված 
ամսաթվի դրությամբ՝ Ընկերության բաժնետերերի ռեեստրի տվյալների հիման վրա: 

Ընդհանուր ժողովի գումարման մասին բաժնետերերը պետք է ծանուցվեն Ընդհանուր ժողովի 
գումարման օրվանից առնվազն 21 օր առաջ: Ծանուցումը պետք է առնվազն պարունակի 
օրենքով նախատեսված տեղեկությունները: Ընդհանուր ժողովի գումարման մասին ծանուցումը 
և Ընդհանուր ժողովին վերաբերող տեղեկությունների և փաստաթղթերի տրամադրումը կարող 
է իրականացվել պատվիրված նամակներ ուղարկելու միջոցով կամ առձեռն հանձնելով կամ 
էլեկտրոնային կապի միջոցներով, ներառյալ՝ էլեկտրոնային փոստով, ինտերնետային կայքով, 
ծրագրային և հավելվածային հարթակներով (ներառյալ՝ բջջային հեռախոսների 
հավելվածներով), որոնք թույլ են տալիս հավաստիանալ հասցեատիրոջ կողմից դրանք 
ստանալու մասին: 

Տե'ս Կանոնադրության 8.12 կետը: 

3.18.2.6. Բաժնետիրական ընկերությունում մասնակցություն ձեռք բերելիս 
դրա մասին տեղեկատվության բացահայտումը  

Բաժնետիրական ընկերությունում մասնակցություն ձեռք բերելիս դրա մասին տեղեկատվության 
բացահայտումը կանոնակարգվում է. 
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- «Արժեթղթերի շուկայի մասին» ՀՀ օրենքի 153- 157 հոդվածներով, 169 հոդվածով,  

- ՀՀ ԿԲ-ի «Հաշվետու թողարկողի կանոնադրական կապիտալում մասնակցության 
ձեռքբերման, ավելացման և նվազման վերաբերյալ տեղեկացման և բացահայտման կարգը» 
Կանոնակարգ 4/15-ով,  

- ՀՀ ԿԲ-ի «Հաշվետու թողարկողի ղեկավարի, նրա և թողարկողի հետ փոխկապակցված 
անձանց կողմից իրենց հաշվին` թողարկողի բաժնետոմսերով, ածանցյալ գործիքներով կամ 
այդպիսի ածանցյալների հետ կապված այլ արժեթղթերով կնքված գործարքների վերաբերյալ 
կենտրոնական բանկին ներկայացվող հաշվետվություններում ներառվող տեղեկությունների 
կազմը, հաշվետվությունների ձևը և ներկայացման կարգը» կանոնակարգ 4/16-ով: 

3.18.2.7. Կանոնադրությամբ առավել մանրամասն կարգավորված հարցերը  

Կանոնադրությամբ առավել մանրամասն կարգավորված է Ընկերության ֆինանսատնտեսական 
գործունեության ստուգմանն առնչվող հարցերի շրջանակը, քան դա սահմանված է 
«Բաժնետիրական ընկերությունների մասին» ՀՀ օրենքով: Ի թիվս օրենքում նշված հարցերի 
շրջանակի` Ընկերության ֆինանսատնտեսական գործունեության ստուգումն իր մեջ ներառում է. 
● Ընկերության պահեստի, արխիվի և այլ ծառայողական տարածքների զննում, 
● Ընկերության ֆինանսատնտեսական գործունեության ՀՀ օրենսդրությանը 
անհամապատասխանությունների, հաշվապահական հաշվառման և այլ փաստաթղթերում 
աղավաղումների բացահայտում, 
● Ընկերության ֆինանսատնտեսական գործունեության օբյեկտիվ և համապարփակ 
ստուգումն ապահովելու նպատակով իր իրավասությունների սահմաններում այլ անհրաժեշտ 
գործողությունների իրականացում: 

Տե'ս Կանոնադրության 9.1 կետը և «Բաժնետիրական ընկերությունների մասին» ՀՀ օրենքի 91-
92 հոդվածները:  

3.18.3. Էական պայմանագրերը 
Թողարկողը վերջին 2 տարիների ընթացքում չի արձանագրել էական պայմանագրեր 
հիմնագան գործունեությունից դուրս։ 

3.19. Փորձագետի, գնահատողի, խորհրդատուի կամ հաշվապահի 
մասնագիտական կարծիքը և երրորդ անձանցից վերցված 
տեղեկատվությունը 

Բացի ֆինանսական աուդիտի ենթարկված և Ազդագրում ներկայացված ֆինանսական 
հաշվետվություններից, Ազդագրի որևէ մասում չի օգտագործվել հաշվապահի, գնահատողի, 
խորհրդատուի կամ ցանկացած այլ փորձագետի մասնագիտական կարծիք: 

3.20. Այլ տեղեկատվություն 
Ազդագրի կիրառության ողջ ժամկետի ընթացքում ներքոհիշյալ տեղեկատվությունը և 
փաստաթղթերը (կամ դրանց պատճենը) մշտապես մատչելի են հանրությանը. 

1) Ընկերության կանոնադրությունը,  
2) 2021, 2022, 2023 թվականների տարեկան ֆինանսական հաշվետվությունները և 

դրանց վերաբերյալ աուդիտորական եզրակացությունները:  
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Նշված փաստաթղթերի էլեկտրոնային տարբերակները կարող են ձեռք բերվել Ընկերության 
գտնվելու վայրի հետևյալ հասցեից՝ ՀՀ, ք. Երևան, 0033, Հակոբ Հակոբյան 3, հիմնական 
մասնաշենք 1-ին սեկցիա, 3-րդ հարկ: Դրանք հրապարակված են նաև www.telcell.am կայքում: 

3.21. Մասնակցություն այլ անձանց կապիտալում 
Թողարկողն ունի ձայնի իրավունք տվող 5 և ավելի տոկոսի մասնակցություն հետևյալ 
ընկերություննորում՝ «ԹԵԼ-ՍԵԼ ՍԵՐՎԻՍ» ՍՊԸ,  «ԹԵԼ-ՍԵԼ ԼՈԳԻՍՏԻԿՍ» ՍՊԸ, «Մեգա 
Պանտերա» ՍՊԸ:  
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Բաժին 4. ՀԱՎԵԼՎԱԾՆԵՐ 

ՀԱՎԵԼՎԱԾ 1:  Հայտ-հանձնարարականի օրինակելի ձև 
(իրավաբանական անձանց համար) 

 

«ԹԵԼ-ՍԵԼ» ԲԲ Ընկերության թողարկած սովորական բաժնետոմսերի 
ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականի օրինակելի ձև 

(իրավաբանական անձանց համար) 

Order-application form for ordinary shares issued by Tel-Cell OJSC 
(for legal entities) 

  

Թողարկող 
Issuer 

    

      

Թողարկման արժույթը 
Currency of denomination     
      

Թողարկվող բաժնետոմսերի ընդհանուր քանակը 
Total number of issued shares 

    

      
Թողարկվող բաժնետոմսերի ԱՄՏԾ 
ISIN of issued shares 

    

      

Մեկ բաժնետոմսի ձեռքբերման գինը 
Price per unit 

    

      

Ձեռք բերվող  բաժնետոմսերի քանակը  
Number of purchasing shares 

    

      

Գործարքի ծավալը  
Transaction volume 

    

      

      

  
Ներդրողի վերաբերյալ տեղեկություններ 

Investor Information  

Իրավաբանական անձի անվանումը 
Company name 

    

      

Գրանցման տվյալներ 
Registration details 

    

      

Իրավաբանական հասցեն 
Legal address      
      

ՀՎՀՀ 
Tax Code     
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Կապի միջոցները (հեռ., Էլ. փոստ) 
Contact details (tel., e-mail) 

    

      

Արժեթղթերի հաշվի տվյալները 
Securities account details     
      

Բանկային տվյալները 
Bank details 

  
  
  

      

Իրավաբանական անձի ներկայացուցչի կամ 
լիազորված անձի անուն ազգանունը, պաշտոնը  
Full name, position of the authorized person of legal 
entities 

  
  

  

  
  
  



      

անուն ազգանուն / full 
name 

  օր, ամիս, տարեթիվ / day, 
month, year 

  ստորագրություն / signature 
  
  

Լրացվում է տեղաբաշխողի լիազորված աշխատակցի կողմից 
For use by the authorized employee of the underwriter  

Հայտի ստացման ամսաթիվ 
Receive date 

  
  

  
  

  
օր, ամիս, տարեթիվ / day, month, 

year 
  ժամ, րոպե / hour, 

minute 
Վճարման ամսաթիվ 
Payment date 

      

  
օր, ամիս, տարեթիվ / day, month, 

year 
    

Լիազորված աշխատակից 
Authorized employee  

  
  

    

  անուն ազգանուն / full name   ստորագրություն / 
signature 

  
  

Սույնով, հավաստում եմ, որ ձեռքբերման հայտը ներկայացնելուց առաջ, ըստ էության, ծանոթացել եմ 
վերջինիս անբաժանելի մասը հանդիսացող «ԹԵԼ-ՍԵԼ» ԲԲԸ բաժնետոմսերի հրապարակային 
առաջարկի ազդագրին, ընդունում և համաձայն եմ դրանում նշված պայմաններին, ստանձնում եմ այդ 
բաժնետոմսերում ներդրումների հետ կապված պարտականությունները և հնարավոր ռիսկերը: 

We hereby acknowledge that before submitting this subscription order we have reviewed the Prospectus of the 
public offering of stocks of Tel-Cell OJSC, which forms an integral part of this order. We hereby accept and agree 
to the terms and conditions thereof and assume the responsibilities and possible risks of investing in these stocks. 

Հաստատում ենք, որ ֆինանսական միջոցները, որոնք փոխանցվում են բաժնետոմսերի գնման 
նպատակով ստացված են օրինական ճանապարհով և ոչ մի կերպ կապված չեն ահաբեկչության 
ֆինանսավորման, թմրանյութերի վաճառքի, մարդկանց վաճառքի, հարկերի վճարումից խուսափելու հետ:  

We confirm that the funds transferred for the purposes of buying the stocks have been acquired in a lawful 
manner and are in no way linked to terrorism financing, drug trafficking, human trafficking, and tax evasion. 
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Հաստատում ենք, որ սույն հայտ-հանձնարարականի բավարարման դեպքում հայտ-հանձնարարականը 
կհանդիսանա մեր և «ԹԵԼ-ՍԵԼ» ԲԲԸ միջև պատշաճ ձևակերպված և վավեր պայմանագիր` «ԹԵԼ-ՍԵԼ» 
ԲԲԸ թողարկած բաժնետոմսերի՝ մեր կողմից ձեռքբերման (առքի) վերաբերյալ: / 

We agree that in case this order is satisfied, it shall constitute a properly executed and valid contract between us 
and Tel-Cell OJSC on our acquisition (purchase) of stocks issued by Tel-Cell OJSC. 
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ՀԱՎԵԼՎԱԾ 2: Հայտ-հանձնարարականի օրինակելի ձև 
(ֆիզիկական անձանց կամ անհատ ձեռնարկատերերի համար) 
«ԹԵԼ-ՍԵԼ» ԲԲ Ընկերության թողարկած սովորական բաժնետոմսերի 

ձեռքբերման հայտ-հանձնարարականի օրինակելի ձև 
(ֆիզիկական անձանց համար) 

Թողարկող 
Issuer 

    

      

Թողարկման արժույթը 
Currency of denomination 

    

      
Թողարկվող բաժնետոմսերի ընդհանուր քանակը 
Total number of issued shares 

    

      
Թողարկվող բաժնետոմսերի ԱՄՏԾ 
ISIN of issued shares     

      
Մեկ բաժնետոմսի ձեռքբերման գինը 
Price per unit 

    

      
Ձեռք բերվող  բաժնետոմսերի քանակը  
Number of purchasing shares 

    

      
Գործարքի ծավալը  
Transaction volume 

    

      

Order-application form for ordinary shares issued by Tel-Cell OJSC 
(for individuals) 

  
Ներդրողի վերաբերյալ տեղեկություններ 

Investor Information  
  

Անուն, ազգանուն  
Full name  

    

      
Անձնագրի տվյալներ 
Passport details 

    

      
Բնակության հասցեն 
Residence address      

      

Կապի միջոցները (հեռ., Էլ. փոստ) 
Contact details (tel., e-mail) 
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Արժեթղթերի հաշվի տվյալները 
Securities account details 

    

      

Բանկային տվյալները 
Bank details 

  

Անվանումը՝ 
Name: 
Հաշվի համարը՝ 
Acc. number։ 

  
  



      

անուն ազգանուն / full 
name 

  օր, ամիս, տարեթիվ /day, month, 
year 

  ստորագրություն / signature 
  

Լրացվում է տեղաբաշխողի լիազորված աշխատակցի կողմից 
For use by the authorized employee of the underwriter  

Հայտի ստացման 
ամսաթիվ 
Receive date 

  
  

  

  

  
օր, ամիս, տարեթիվ / day, month, year   ժամ, րոպե / hour, 

minute 
Վճարման ամսաթիվ 
Payment date 

      

  օր, ամիս, տարեթիվ / day, month, year     
Լիազորված 
աշխատակից 
Authorized employee  

  
  

    

  անուն ազգանուն / full name   ստորագրություն / 
signature 

  
  

Սույնով, հավաստում եմ, որ ձեռքբերման հայտը ներկայացնելուց առաջ, ըստ էության, ծանոթացել եմ 
վերջինիս անբաժանելի մասը հանդիսացող «ԹԵԼ-ՍԵԼ» ԲԲԸ բաժնետոմսերի հրապարակային 
առաջարկի ազդագրին, ընդունում և համաձայն եմ դրանում նշված պայմաններին, ստանձնում եմ այդ 
բաժնետոմսերում ներդրումների հետ կապված պարտականությունները և հնարավոր ռիսկերը: 

We hereby acknowledge that before submitting this subscription order we have reviewed the Prospectus of the 
public offering of stocks of Tel-Cell OJSC, which forms an integral part of this order. We hereby accept and agree 
to the terms and conditions thereof and assume the responsibilities and possible risks of investing in these stocks. 

Հաստատում ենք, որ ֆինանսական միջոցները, որոնք փոխանցվում են բաժնետոմսերի գնման 
նպատակով ստացված են օրինական ճանապարհով և ոչ մի կերպ կապված չեն ահաբեկչության 
ֆինանսավորման, թմրանյութերի վաճառքի, մարդկանց վաճառքի, հարկերի վճարումից խուսափելու հետ: 
/ 

We confirm that the funds transferred for the purposes of buying the stocks have been acquired in a lawful 
manner and are in no way linked to terrorism financing, drug trafficking, human trafficking, and tax evasion. 
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Հաստատում ենք, որ սույն հայտ-հանձնարարականի բավարարման դեպքում հայտ-հանձնարարականը 
կհանդիսանա մեր և «ԹԵԼ-ՍԵԼ» ԲԲԸ միջև պատշաճ ձևակերպված և վավեր պայմանագիր` «ԹԵԼ-ՍԵԼ» 
ԲԲԸ թողարկած բաժնետոմսերի՝ մեր կողմից ձեռքբերման (առքի) վերաբերյալ: / 

We agree that in case this order is satisfied, it shall constitute a properly executed and valid contract between us 
and Tel-Cell OJSC on our acquisition (purchase) of stocks issued by Tel-Cell OJSC. 
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ՀԱՎԵԼՎԱԾ 3: Ֆինանսական գործակիցների հաշվարկման 
բանաձևերը  

 

Զուտ շահույթը մեկ բաժնետոմսի հաշվով (EPS) = Զուտ շահույթ շահութահարկի գծով ծախսի 
նվազեցումից հետո / Բաժնետոմսերի միջին կշռված թիվը 
Սեփական կապիտալի շահութաբերություն (ROE) = Զուտ շահույթ շահութահարկի գծով ծախսի 
նվազեցումից հետո / Սեփական կապիտալի միջին մեծություն 
Ակտիվների շահութաբերություն (ROA) = Զուտ շահույթ շահութահարկի գծով ծախսի 
նվազեցումից հետո / Ընդհանուր ակտիվների միջին մեծություն 
Զուտ շահույթի մարժա (NPM) = Զուտ շահույթ շահութահարկի գծով ծախսի նվազեցումից հետո 
/ Արտադրանքի, ապրանքների, աշխատանքների, ծառայությունների իրացումից հասույթ 
Կապիտալի համարժեքության գործակից = Սեփական կապիտալ / Ընդհանուր ակտիվներ 
Ֆինանսական կախվածության գործակից = Ընդամենը պարտավորություններ / Սեփական 
կապիտալ 
Բացարձակ իրացվելիության գործակից = (Դրամական միջոցներ և դրանց համարժեքներ + 
Ընթացիկ ֆինանսական ներդրումներ) / Ընթացիկ պարտավորություններ 
Ընթացիկ իրացվելիության գործակից = (Դրամական միջոցներ և դրանց համարժեքներ + 
Ընթացիկ ֆինանսական ներդրումներ + Ընթացիկ դեբիտորական պարտքեր և 
կանխավճարներ) / Ընթացիկ պարտավորություններ 
Ընդհանուր իրացվելիության գործակից = Ընթացիկ ակտիվներ / Ընթացիկ 
պարտավորություններ 
Դեբիտորական պարտքերի շրջանառելիության գործակից = Արտադրանքի, ապրանքների, 
աշխատանքների, ծառայությունների իրացումից հասույթ / Վաճառքների գծով դեբիտորական 
պարտքերի միջին արժեքը 
Դեբիտորական պարտքերի շրջապտույտի տևողությունն օրերով = 365 / (Արտադրանքի, 
ապրանքների, աշխատանքների, ծառայությունների իրացումից հասույթ / Վաճառքների գծով 
դեբիտորական պարտքերի միջին արժեքը) 
Պաշարների շրջանառելիության գործակից = Իրացված արտադրանքի, ապրանքների, 
աշխատանքների, ծառայությունների ինքնարժեք / Պաշարների միջին արժեքը 
Պաշարների շրջապտույտի տևողությունն օրերով = 365 / (Իրացված արտադրանքի, 
ապրանքների, աշխատանքների, ծառայությունների ինքնարժեք / Պաշարների միջին արժեքը) 
Կրեդիտորական պարտքերի շրջանառելիության գործակից = Իրացված արտադրանքի, 
ապրանքների, աշխատանքների, ծառայությունների ինքնարժեք / Կրեդիտորական պարտքերի 
միջին արժեքը 
Կրեդիտորական պարտքերի շրջապտույտի տևողությունն օրերով = 365 / (Իրացված 
արտադրանքի, ապրանքների, աշխատանքների, ծառայությունների ինքնարժեք / 
Կրեդիտորական պարտքերի միջին արժեքը)։ 
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ՀԱՎԵԼՎԱԾ 4: Թողարկողի կազմակերպչական կառուցվածքը 
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ՀԱՎԵԼՎԱԾ 5: Ֆինանսական հաշվետվություններ  
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